
Pour profiter du dynamisme des petites et 
moyennes capitalisations de la zone euro
Allianz Global Investors France propose une gamme 
d’OPCVM actions petites et moyennes valeurs compo-
sée d’Allianz Actions France MidCap, principalement 
investi sur la France, et Allianz Actions Euro MidCap 
dont l’objectif de gestion est de rechercher une perfor-
mance à long terme supérieure à celle du marché des 
petites et moyennes capitalisations de la zone euro.

FCP investi principalement sur les moyennes et petites 
valeurs de la zone euro, et dans une moindre mesure 
sur celles des pays du reste de l’Europe, du monde dont 
les pays émergents. Allianz Actions Euro MidCap vise 
une valorisation du capital à moyen/long terme.

Allianz Actions Euro MidCap vous permet également 
de bénéficier de la fiscalité avantageuse du PEA.

Un univers d’investissement offrant des thémati-
ques d’investissements nombreuses et attrayan-
tes
En termes de taille de capitalisation, Allianz Actions 
Euro MidCap est investi essentiellement sur les petites 
et moyennes capitalisations ayant généralement une 
capitalisation inférieure à 5 milliards d’euros. 

Sur le plan géographique, la sélection repose sur des 
valeurs cotées sur les places financières de la zone 
euro (principalement l’Allemagne, l’Autriche, la Belgi-
que, l’Espagne, la Finlande, la France, la Grèce, l’Italie, 
les Pays-Bas) et, en diversification, sur le reste de l’Eu-
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rope (Royaume-Uni, Suède, Suisse, Danemark et Nor-
vège). Bien que le FCP n’adopte pas de démarche de 
sélection sectorielle a priori, le fonds propose une 
grande diversité sectorielle. 

Allianz Actions Euro MidCap constitue ainsi une 
diversification de vos placements sur un univers large 
d’entreprises et de secteurs économiques présentant 
de nombreuses opportunités d’investissement.

Par rapport aux grandes valeurs, les petites et moyen-
nes valeurs permettent d’espèrer un potentiel de ren-
dement supérieur à condition d’accepter une prise de 
risque plus élevée à court terme, du fait notamment 
d’une moindre liquidité par rapport aux grandes capi-
talisations.

Le processus de gestion
La stratégie d’investissement du fonds repose sur la 
sélection active de valeurs (gestion dite « stock pic-
king »). L’approche fondamentale et le potentiel de 
valorisation à moyen terme des actions sont des élé-
ments privilégiés lors de la sélection des valeurs.

La mise en œuvre des filtres suivants est privilégiée 
pour la gestion d’Allianz Actions Euro MidCap :

1er filtre de sélection

-  Appréciation de la qualité des fondamentaux des 
sociétés. Elle est principalement fondée sur l’analyse 
des critères suivants : lisibilité et visibilité du métier, 
positionnement stratégique (fournisseurs, clients, 
concurrents, risque de nouvel entrant / produits de 
substitution), perspectives de croissance et d’amé-
lioration / maintien de la rentabilité, qualité de la 
structure financière, génération de flux de trésore-
rie, capacité de distribution de dividendes, composi-
tion du capital...

-  Evaluation de situations spécifiques : il peut s’agir 
de sociétés en restructuration, d’une évolution pro-
bable de l’actionnariat...
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* Méthodologie disponible sur simple demande
auprès d’Allianz Global Investors France.

Indicateur de risque*

Le 25 mars, les Victoires des Sicav 
organisées par La Tribune et Morningstar 
ont attribué à Allianz Actions Euro MidCap 
la récompense du meilleur OPCVM de la 
catégorie Actions Moyennes et Petites 
Capitalisations Euroland.



Le FCP sera principalement exposé aux risques sui-
vants : risque lié au marché actions - Risque lié à l’in-
vestissement dans les petites et moyennes capitalisa-
tions - Risque de change - Risque sectoriel/
géographique Impact des produits dérivés - Risque 
relatif - Risque lié au choix des actions individuelles.

Pour en savoir plus, consulter le prospectus complet 
du FCP.

-  Etude des valorisations : cette étude est conduite en 
absolu et en relatif par rapport au marché et aux 
autres acteurs éventuels du secteur d’activité consi-
déré.

2ème filtre de sélection : appréciation de la qualité du 
management. 

Le portefeuille d’Allianz Actions Euro MidCap est com-
posé généralement de 90 à 100 valeurs dont la capitali-
sation boursière est comprise majoritairement entre 
500 millions d’euros et 5 milliards d’euros.

Atouts du FCP
• Un FCP pour profiter du dynamisme des petites  et 

moyennes capitalisations de la zone euro.

•  Une gestion active et de paris forts.

•  Un univers d’investissement qui offre beaucoup 
d’opportunités et de thématiques d’investisse-
ments. 

•  Une diversification sur un univers large d’entrepri-
ses et de secteurs d’activité.

•  Une expertise reconnue d’Allianz Global Investors 
France.

•  Une éligibilité au PEA.

Risques principaux du FCP
L’OPCVM n’offrant pas de garantie, il suit des fl uctua-
tions de marché pouvant l’amener à ne pas restituer le 
capital investi.

Allianz Global Investors France – Société Anonyme au capital de 10 159 600 euros – RCS Paris 352 820 252 – Siège Social : 
20 rue Le Peletier, 75444 Paris Cedex 09 – Société de Gestion de portefeuille agréée par la Commission des Opérations de 
Bourse le 30 juin 1997 sous le numéro GP-97-063. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
Avant de souscrire à ce produit, le distributeur vous remet le prospectus simplifié, document réglementaire visé par l’Autorité 
des Marchés Financiers (AMF), que vous êtes invité à lire attentivement. Ce document est disponible auprès d’Allianz Global 
Investors France, sur www.allianzgi.fr et auprès des entités qui commercialisent ce produit. Il ne peut être donné aucune 
assurance que ce produit atteindra ses objectifs. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu’augmenter.
Document non contractuel.

Forme juridique : FCP de droit français
Classifi cation AMF : actions Internationales
Date d’agrément AMF : 26 septembre 2000
Code ISIN : FR0000449464
Durée de placement recommandée : supérieure à 
5 ans
Frais de gestion : 1,6744 % TTC taux maximum
Commission de souscription maximale : 3 %
Part acquise au fonds : néant 
Commission de rachat maximale : néant
Conditions de souscription/rachat : les 
souscriptions et rachats sont centralisés chaque 
jour à 12h30. Les demandes de souscription 
et de rachat sont exécutées sur la base de la 
prochaine valeur liquidative. Chaque part peut 
être fractionnée en millièmes de part, dénommés 
fractions de part.
Valorisation : quotidienne au cours de clôture, à 
l’exception des jours fériés légaux
Valeur liquidative d’origine : 100 euros. 
Libellé de la devise : euro
Affectation des résultats : capitalisation
Dépositaire : Société Générale - 50, bd Haussmann, 
75009 Paris
Adresse de la Société de Gestion : 
Allianz GLobal Investors France - 20, rue Le Peletier, 
75444 Paris Cedex 09
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Univers
d’investissement

Analyse 
fondamentale :
1er filtre

Visite 
de sociétes :
2ème filtre

Choix 
des valeurs

Appréciation de la qualité des fondamentaux :
• Visibilité & lisibilité du métier
• Perspectives de croissance et de rentabilité
• Qualité de la structure financière
• Capacité à distribuer du dividende
• Structure du capital et aspect spéculatif

Étude des valorisations :
• En absolu
• En relatif (vs marché et vs secteur)

Appréciation de la qualité 
du management

Les étapes clés du processus


