Gamme
Actions

Objectif de 'OPCVM

au 30 décembre 2011

ALLIANZ ACTIONS EURO

Allianz ()
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La Sicav a pour objectif de gestion de permettre une dynamisation des investissements, effectués sur les marchés des actions des pays de la zone euro, afin de rechercher
une valorisation du capital a long terme dans le cadre fiscal privilégié du Plan d’Epargne en Actions (PEA). Le Dow Jones Eurostoxx 50 pourra constituer un élément
d'appréciation méme si la SICAV adopte un profil de performance et de risque différent ce de celui-ci.

Caractéristiques du fonds

Actif net (C) 31,73 M€ (D) 107,47 M€
VL (C) 127,73 (D) 108,14
Nombre de parts (C) 248 421,32 (D) 993 832,63
Devise de référence EUR

Affectation des résultats Capitalisation et Distribution
Dernier coupon (2,49) détaché le 29 avril 2011
SICAV
Actions de pays de la zone euro
Classification Morning Star Actions Zone Euro
Code Isin FR0010004663 - FR0010004671
Durée de placement recommandée 5ans
Date d'agrément AMF 05 juin 1998
Société de gestion Allianz Global Investors France
Gest. fin. par délégation AllianzGl France
Banque dépositaire Société Générale

Forme Juridique
Classification AMF

Commentaire du gérant

Indice de référence EUROSTOXX 50
Fréquence de rebalancement de l'indice Aucune
Dividendes nets réinvestis de l'indice Oui
Changement de l'indice de référence Non
Date du changement de l'indice

Indice de référence précédent

Frais de gestion fixes maximum 1,20% TTC
Frais de gestion variables Non
Frais de gestion indirects maximum 0,00 %
Commission de souscription 3,00 %
Dont acquis a 'OPCVM 0,00 %
Commission de rachat 0,00 %
Dont acquis a 'OPCVM 0,00 %
Fréguence de valorisation Quotidienne
Nature de la valorisation Cours cléture
Limite horaire de soucription rachat 12h30

Cours de soucription rachat Cours Inconnu

Les marchés actions ont une nouvelle fois été secoués par les interventions successives des politiques, des Banques Centrales et des agences de notation. L'année s’est
finalement terminée sur des volumes anémiques (volumes sur le CAC40 a -28% par rapport a sa moyenne mensuelle). En Chine, la situation économique a montré des
signes d'affaiblissement. Les ventes immobilieres sont en baisse dans la plupart des villes... En réponse, le Premier Ministre, a annoncé le maintien des baisses d'imp6ts
pour les PME afin de soutenir les exportations et la croissance. Du c6té des entreprises, les assureurs ont comptabilisé leurs pertes aprés une année record en termes de
catastrophes naturelles. Dans les télécoms, on retiendra I'annonce de I'abandon du rachat de TMobile par AT&T, apres avoir été refroidi par les exigences des régulateurs, et
I'arrivée imminente en France d'lliad, apres que I'ARCEP ait confirmé que la couverture minimale avait été atteinte. Les déboires ont continué pour RIM (BlackBerry) avec son
profit warning et I'annonce du report de I'introduction de son nouveau systeme a fin 2012, tandis qu’Oracle a surpris en publiant des résultats tres largement en dessous des
objectifs. Dans les Utilities : GDF SUEZ ne se voit accorder une hausse des prix du gaz que de 4,4% seulement (vs. 10% nécessaires pour couvrir la hausse des codts),
Véolia dont I'objectif est de vendre pour €5 mds d'actifs dans les 2 ans a venir, et la fin du feuilleton d’EDF et de son acquisition d’Edison. Les transports aériens : Air France
KLM pourrait afficher une perte de €300m au titre de 2011 et méme davantage en 2012, tandis que Lufthansa prépare un plan de réduction de charges jusqu’a €1,5mds.
Enfin, du coté du secteur Automobile, BMW compte augmenter ses ventes aux US de 25% d'ici 2013-14.

Performance et risque du fonds ALLIANZ ACTIONS EURO

Evolution de la performance
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Indicateurs de risque*
Calculés sur la base de 52 semaines
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Volatilité du fonds 27,31 %
Volatilité de I'indice de référence 29,23 %
Tracking Error ex post 3,17 %
Ratio d'information 0,14
Alpha -0,01
Beta 0,93
Ratio de Sharpe -0,53
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Indicateurs de performance*

Calculés sur la base de 260 semaines

Gain maximal du fonds 72,71 %
Gain maximal de I'ndice de référence 80,59 %
Perte maximale du fonds -56,35 %
Perte maximale de l'indice de référence -58,29 %
Délai de recouvrement du fonds (non atteint) +de 1029 j
Délai de recouvr. de l'indice de référence (non atteint) +de 1029 j
Nb de mois gagnants ( par rapport a l'indice ) 35
Mois positifs 29
Mois négatifs 31
Meilleur mois / Meilleure performance avr. 2009 11,07 %
Moins bon mois / Moins bonne performance oct. 2008 -17,92 %

* Disponible a partir de 13 semaines

Société de Gestion Allianz Global Investors France SA

20, rue le Peletier - 75444 Paris Cedex 09

Source : Service de Mesure et d'Analyse de la Performance AllianzGI France

Méthodologies disponibles sur le site internet

http://www.allianzgi.fr
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Performances
YTD 1 mois 3 mois lan 3 ans (annualisé) 5 ans (annualisé) Origine (annualisé)
Portefeuille -13,65% 0,55% 6,68% -13,65% 7,00% (2,28%)  -32,29% (-7,50%) -17,51% (-1,42%)
Indice de référence -14,10% -0,51% 6,81% -14,10% 4,89% (1,61%)  -33,78% (-7,91%) -
Ecart de performance 0,45% 1,06% -0,12% 0,45% 2,11% (0,68%) 1,49% (0,41%) -

* La periode 1 mois s'entend depuis le 30 novembre 2011, 3 mois depuis le 30 septembre 2011, YTD depuis le 31 décembre 2010, 1 an depuis le 31 décembre 2010, 3 ans depuis le 31 décembre

2008, 5 ans depuis le 29 décembre 2006, Origine depuis le 28 juillet 1998

Performances annuelles
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Répartitions des actifs sous gestion

Répartition sectorielle*

* Hors monétaire
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Biens de Consommation
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Telecommunications
Services aux collectivités
Societes financieres
Technologie

Autres Secteurs

Services aux Consommateurs

l Portefeuille Indice de référence

Principales lignes du fonds

Valeurs En % de l'actif
BAYER 5,32 %
SIEMENS 4,88 %
SANOFI 4,66 %
BASF SE 4,64 %
UNILEVER CVA 4,57 %
BNP PARIBAS 4,57 %
ANHEUSER-BUSCH INBEV 4,51 %
AIR LIQUIDE PRIME FIDELITE 4,17 %
GDF SUEZ 4,13 %
SAP 3,81 %
Total 45,27 %

2009 2010 2011

Indice de référence

Répartition géographique*

* Hors monétaire

40 % -

® <
2=
s 8

30 %

20 %

10 %

0%

Belgique
Allemagne
Espagne
Finlande
France

Irlande

Italie
Luxembourg
Pays-Bas
Autres Euroland
Pays hors Euroland

Il Portefeuille Indice de référence

Répartition par classe d'actifs

Type d'actifs En % de I'actif

Actions 99,68 %
Monetaire 0,32 %
Total 100,00 %

Ce document est produit a titre d'information uniquement et ne doit pas etre considéré comme une offre de vente ou de souscription. Il ne constitue pas la base d'un contrat ou

d'un engagement de quelque nature que ce soit.

Avant de souscrire & ce produit, vous devrez vous procurer et lire attentivement la notice d'information, agréée par I'AMF, disponible auprés de Allianz Global Investors France SA
et des entités qui commercialisent les fonds. AllianzGl France et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas de pertes directes ou indirectes, causées par |'utilisation des

informations fournies dans ce document.

Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut étre donné aucune assurance que ce produit atteindra son objectif. La valeur des actions / parts d'OPCVM
peut aussi bien diminuer qu‘augmenter. Les résultats sont indiqués bruts de frais éventuels de souscription-rachat-conversion et de taxes. Les chiffres cités ont trait aux années
écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Société de Gestion Allianz Global Investors France SA
20, rue le Peletier - 75444 Paris Cedex 09

Source : Service de Mesure et d'Analyse de la Performance AllianzGI France
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