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ALLIANZ MONETAIRE
Société d'investissement a Capital Variable
Siége social : 87, rue de Richelieu
75002 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 30 Décembre 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d'Administration, nous vous

presentons notre rapport relatif 2 l'exercice ¢los le 30 Décembre 2010, sur :

+ le contrGle des comptes annuels de la SICAV ALLIANZ MONETAIRE, tels gu'ils sont joints
au present rapport ;

+ la justification de nos appréciations ;

+ les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ete arrétés par votre Conseil d'Administration. |l nous appartient, sur

la base de notre audit, d'exprimer une opinicn sur ces comptes.

- OPINION SURLES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
ceonsiste a vérifier, par sondages cu au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels ; s'agissant d'un
OPCVM, il ne porte pas sur les bases de données fournies par des tiers indépendants pour
I'¢laboration de ['état de hors bilan inclus dans les comptes annuels. Un audit consiste
egalement & apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons

coltectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.




Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers e sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société a la fin de

cet exercice.

- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la

justification de nos appréciations, nous portons & veotre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par [OPCVM et expesés
dans les "Regles et méthodes comptables’ de [Annexe, nous nous sommes notamment
assurés de la correcte application des méthodes d'évaluation retenues pour la valorisation des
instruments financiers en portefeuile. De plus, nous avons conirélé l'existence desdits

instruments.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre demarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc confribué a la formation de notre opinion

exprimeée dans la premiere partie de ce rapport.

W - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration, et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.
Paris, ie 28 Mars 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE
ET D'ETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
{S.F.P.B.)
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Bilan actif au 30/12/2010 en EUR

- 30/12/2010

301122009

IMMOBILISATIONS NETTES

DEPFOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 54 904 417,70 72 884 687,05
. Actions et valeurs assimilées - "
Négocides sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Obligations et valeurs assimilées - 466 027,92
Négocides sur un marché réglementé on assimilé - 406 027,92

Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé

. Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

27 546 621,12
27546 621,12

36 877 190,73
36877 190,73

. Titres de créances ndgociables 27546 621,12 36877 190,73

. Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

» Organismes de placement collectif 5 356 522,98 7199 374,32
OPCFM européens coordonnés et OPCVM frangais & vocation générale 3 3503522,98 719937432
OPCVM véservés a certains investissewrs - FCPR - FCIMT - -
Fonds d'investissement et FCC colés - -
Fonds d'investissement et FCC non colés - -

» Opérations temporaires sur titres 22 001 273,60 18 402 094,08
Créances représeniatives de litres regus en pension 22001 273,60 28 402 094,08

Créances représentatives de litres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension

Aultres opérations temporaires

. Instruments financiers 3 terme
Opérations swrwin marché réglementd ou assimilé

Autres opérations

. Autres instruments financiers

CREANCES 9 093,80 -
. Opérations de change A terme de devises - -
. Autres 9093,60 -

COMPTES FINANCIERS
. Liquidités
Total de 'ACTIF

54913 510,70

72 884 687,05

Sociétd Fiduciaire Paut Brupier
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Bilan passif au 30/12/2010 en EUR

30/12/2010 30/12/2009

CAPITAUX PROPRES

. Capital 54 682 777,69 72 360 373,53
. Report & nouveau 50,52 141926
. Résultat 91 503,06 355 596,91

Total des CAPITAUX PROPRES (ACTIF NET) ~ *1 = 770 1 i i g gy 33y am = 00 9 919 389 g

INSTRUMENTS FINANCIERS 3 926,64 1 551,08

. Opérations de cession sur instruments financiers - -

. Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de tifres donnds en pension . -
Dettes veprésentatives de titres empruntds - -

Autres opérations temporaires - -

. Instruments financiers a terme 3 926,64 1551,08
Opérations sur un marché régiementé ou assimilé - -
Autres opérations 3 926,64 155108

DETTES 26 250,29 22 686,00

. Opérations de change & terme de devises - -

. Autres 26 250,29 22 686,00

COMPTES FINANCIERS 109 002,50 143 060,27
. Concours bancaires courants 109 002,50 143 060,27

. Emprunts - .

54913 510,70 72 884 687,05

Bociétd Fidueiasire Paul Brunier
S, F PO

3, Rue Montalive:
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Hors-bilan au 30/12/2010 en EUR

3001212010 o 30/12/2000

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré i gré

Swaps de taux
TAUX

OIS 21.01.11
OIS 07.02.1
015 28.01.11
QIS 25.01.11
018 31,1210
01§ 27.01.11

2500 G00,00
2 800 000,00
1 500 000,00
1 560 000,00
1 999 978,00
2 500 000,00

Q15 29.01.10 - 2990 651,00
0I5 29.01.10 - 3 000 000,00
018 22.03.10 - 2 500 000,00
OIS 08.04.10 - 3 006 000,00
OIS 11,03.10 - 5200 000,00

Autres Engagements

Autres Opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré & gré

Autres Engagements

Socldtd Fiduciaire Paul Brunior
SR BB
H, Rua Monsalivet
OO PARIG
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Compte de résultat au 30/12/2010 en EUR

o U30M2/2010 0 30/12/2009

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Produits sur dépdts et sir compies financiers 11,84 2 061,67

. Produits sur actions et valeurs assimilées - -

. Produits sur obligations et valeurs assimilées 326,08 50 892,88
. Produits sur titres de créances 27731854 1092 717,95
. Prodults sur acquisitions el cessions temporaires de titres 64 417,24 34 903,45
. Produits sur instruments financiers 3 terme 2 800,46 6 833,80

. Autres produits financiers - -

TOTAL (1) 344 874,16 1 187 409,75

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Charges sur acquisitions et cessions lemporaires de titres - -
. Charges sur instruments financiers 4 terme -12 346,48 -36 886,73
. Charges sur deties financicres -612,12 -2 407,26

. Autres charges financiéres - -

TOTAL{2) -12 958,60 -39 293,99
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1-2) 331 915,56 1148 115,76
Autres produits (3) - -
Frais de gestion et dolations aux amortissements (4) -227 405,78 -375 588,64
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1-2+3-4) 104 509,78 572 827,12
Régutarisation des revenus de l'exercice (5) -13 006,72 =216 930,21

Acomples versés au titre de 'exercice (6) - -

RESULTAT (1-2+3-4 +ou-5-6) . N 91 503,00

Socidtd Fiduciaire Paual Brunior

SRR

3, Rue Montativet
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Annexes

1. Régles et méthodes comptables

1.1. Texte appliqué
L’OPCVM s’est conformé aux régies comptables prescrites par le réglement du comité de la réglementation comptable n°
2003-02 du 2 octobre 2003 relatil au plan comptable des OPCVM, modifié par le réglement CRC n°2003-07 du 3
novembre 2003,

1.2, Indication et justification de dérogations

1.2.1 Aux hypothéses de base sur lesquelles est normalement fondée I’¢laboration des documents de synthése
Néant,

1.2.2 Aux réples pénérales d'élablissement et de présentation des documents de synthése, notamment a la dérogation sur ia
durée de 'exercice
Néant.

1.3. Méthodes d’évaluation et de comptabilisation

1.3.1. Méthodes d’¢évaluation

Le caleut de la valeur fiquidative est effectué en tenant compte des méthodes ¢ évaluation précisées ¢i-dessous.

1.3.1.1. Instruments financiers et instruments {inanciers & terme négociés sur un marché réglementé

Les actions et valeurs assimilées négocices sur un marché réglementé frangais ou élranger sont évaludes sur la base du
cours de cléture du jour ou du dernier cours cannu, quelle que soit la place de cotation.

Les obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger sont évaluées sur la base
du cours de clbture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit la place de cotation.

Certains titres obligataires peuvent &tre évalués & partir de prix fournis quotidiennement par des contributeurs actifs sur ce
marché (relevés sur pages Bleomberg), permettant une valorisation au plus prés du macché,

Les titres de créances sont évatués A la valeur actuelle,
En I"absence de transactions significatives, une méthode actuarielle est appliquée en retenant le taux des émissions de
titres équivalents affectés de Ja marge de risque lide & ["émetteur. Les taux de référence sont les suivants

v titres de créances & plus d'un an : faux des BTAN

¥ Aitres de créances A moins d'un an : taux EURIBOR

Les titres de créances négociables d’une durée & I"émission inférieure ou ¢gale & trois mois sont ¢valués en éalant
linéairement sur la durée de vie résiduclle fa différence entre la valeur d’acquisition et la valeur de remboursensent, Fn
application du principe de prudence, ces ¢valuations sont corrigées du risque émetteur,

Les titres de créances négociables d’une durée & I'émission supéricure A (rois mois mais dont la durée résiduelle est
inféricuse & trois mois sont évalués en élalant Hndairement sur la durée de vie résiduelic la différence entre la dernitre
valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement. En application du pringipe de prudence, ces évaluations sont
corrigées du risque émetteur.

Les parts ou actions d’OPCVM ou fonds d’investissement négociés sur un marché réplementé sont évaluées sur la base
du cours de cldture du jour ou du dernier cours connu.

Sncigie Fiduciaire Paul Brunier
3, Rua Montalives
TROOS PARIS
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fnstnements fingiciers & terme el dérivés

Les contrals  terme fermes sont valorisés au cours de compensation du jour,

L.es contrals & terme conditionnels sont valorisés au cours de compensation du jour.

Les Instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté ou qui n’ont pas fait U'objet de cotation le jour
d’élabtissement de la valeur liquidative sont évaluées & leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la
soci¢ié de gestion.

Ces Evaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux compies 4 Foccasion de ses controles.

1.3.1.2. Instruments financiers el instruments (inanciers & tenme non égociés sur un marché réglementé

Actions et valeurs assimilées

aris o

Les parts ou actions d'OPCVM ou fonds d’investissement sont évaluées sur la base de la derniére valeur liquidative
connue.

v Confrals d’échange de taux d°intérét et/ou de devises

Les contrats d”échange sont valorisés 4 leur valeur actuelle par actualisation des flux futurs, & Pexception, en I’absence
de sensibilité particutiére aux risques de marché, des contrats d’échange d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois
mois. En application du principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

v Contrats d’échange financiers adossés

L’instrument financier et le contral d’échange de taux d’intérét et/ou de devises associé, composant un échange financier
adossé, font "obiet d'une évaluation globale.

v" Contrats d’échange de dividendes ou de performance

Les contrats d’échange sont valorisés & leur valeur actuelle, hors indemnités de résiliation éventuelles, par recours & des
modeles financiers : valewr mathématique intrinséque ou autres modéles utilisant des calculs ou des paramétres faisant
place & Panticipation.

Les créances pour les achats 4 terme de devises et les dettes pour les ventes A terme de devises sont évaludes au cours du
terme du jour de |'évaluation.

Dérivés de crédit

Les crédits defaull swaps (CDS) sont valorisés & leur valeur actuclle. En application du principe de prudence, ces
estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

1.3.1.3. Opérations d’acquisitions ¢t cessions lemporaires de tilres

Préts de titres

Les créances représentatives des titres prétés sont évaludes & la valeur de marché des titres concernés, majorde de la
rémunération du prét calculée prorata temporis, o .
Soeiétd Fiduciaire Paul Brunies
&, F PR
8, Rup Montalivet
THOOB PARIE
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Lcs titres empruntés, ainsi que les dettes représentatives des titres empruniés, sont valugs & fa vateur de marché des titres
concernds, majorée, en ce qui concerne la deite, de la rémunération de 'emprunt calculée prorata temporis.

Les créances représentatives des lilres regus en pension sont dvaludes 4 leur valeur contractuelle majorée de la
rémunération & receveir calculde prorata temporis.

Les prises en pension & taux fixe, non résiliables & tout moment sans colt ni pénalités pour POPCVM, d’une échéance
supérieure a trois mols, sont évaludes a la valeur actuelle du contrat.

Les titres donnés en pension sont évalués & teur valeur de marché et les deties représentatives des titres donnés en pension
sont évaluées 4 leur valeur contractuelie majorée de fa rémunération & payer caleuiée prorata temporis.

Pour les mises en pension & laux fixe, non résiliables & tout moment sans colt ni pénalités pour 'OPCVM, d*une
¢chéance supdrieure 2 trois mois, les dettes représentatives des titres donnés en pension sont évaluées a la valeur actuelle

du contral.

1.3.1.4. Dépots et Emprunts

Les dépdts a terme sont évaluds & la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixdées au contrat. En
application du principe de prudence, cetle valorisation est corrigée du risque de défaitlance de la contrepartic.

Les emprunts d’espéces sont évalués A la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions [ixées au contrat,
1.3.1.5. Actifs et passifs en devises

La devise de référence de la comptabilité est 'EURO.

Les actifs et passifs tibellés dans une devise différente de ta devise de référence comptable sont évalués au cours de

change du jour & Paris, publié¢ par UAFG,

i.3.2, Mdéthodes de compiabilisation

1.3.2.1. Mode de comptabilisation des produits des dépdts et instruments financiers a revenu fixe :
Enregistrement au compte de résultat au fur et & mesure que ceux-ci sont acquis (méthode des coupons courus),

[.3.2.2. Mode d'envegistrement des frais d *acquisitions ¢t de cessions des instruments financiers
Les epérations cn portefeuille sont comptabilisées au prix d’acquisition ou de cession frais exclus.

1.3.2.3. Mode de calcui des frais de fonclionnement ct de gestion fixes ef frais variables ;
Les frais de fonctionnement et de gestion fixes recouvrent 'ensemble des charges et notamment : Geslion linanciére,
gestion administrative et comptable, {rais du dépositaire, frais d’audit, {rais juridiques, frais d’enregistrement, cotisatians
AMF, cotisations 4 une association professionnelie, frais de distribution. Ces frais n’incluent pas les frais de négociation,
Les dotations aux frais de fonctionnement et de gestion [ixes sont enregistrées en charge 4 chaque valeur liquidative,

Les dotations aux frafs de gestion fixes sont calculées par application d’un taux & 1’actif net moyen et/ou sur la base ¢'un
montant de frais prévisionnels.

1.4, Changement de méthode ou de réglementation
Néant.

Focidté Fiduciaire Paul Bruric
1.5. Changements soumis a 'information particaliére des porteurs SR PR
I I

#, Rus Montalivet
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Néant,

L.6. Changements d’estimation et changements de modalités d*application
Conformément aux dispositions prévues dans le plan comptable OPCVM, el compte tenu de absence de liquidité du
marché sur cerlains actifs délenus, la seciété de gestion a ¢t conduite en septembre 2007, & retenir un mode de
vatorisation des actifs concernés, dit « mark to model », basé sur un modéie statistique et {financier, & I*aide de parametres
observables, en licu et place de la valarisation en valeur de marché, pour approcher une valeur actuelle des actifs.
En effet, fa forle disparité des valorisations collectées, dans des conditions de transactions historiquement atypiques, ne
permet pas de les considérer comime représentatives de la valeur réelle des actifs en portefeuille, et done de déterminer une
juste valeur de marché de ces derniers.
Les actifs faisant ’objet de celte valorisation sont les ABS et les obligations bancaires en curos. Le mode de valorisation
retenu pour le portefeville découle des recommandations d’un comité dexperts de PAFG, regroupant les principaux
acteurs de la place.
11 repose sur les principes suivants
- calégorisation des titres en classes homogénes : nature et zone géographique du collatéral, maturité résiduelle
pour fes ABS, rang juridigue pour les obligations bancaires,
- valorisation des titres en fonction de leur catégoric d’appartenance par actualisation des flux futurs
conformément & ia méthode préconisée par ’AFG, & partiv d"un {aux d’actualisation composé :
o d’une prime historique, ¢gate & la moyenne des spreads observés sur 2 ans de in juin 2005 a fin juin
2007 ;
©  ¢’une prime d’illiquidité.
L’objectif est de neatraliser la part anormale de la prime d'illiquidité sur ces actifs, en substiluant A celle-ci une prime
d’illiquidit¢ observée sur le marché du crédit, reflélant au mieux la valeur intrinségue de ces derniers. A cette {in, on
utilise indice ITRAXX Europe CDSI Generic 3Y _ code [TRXEBE source Bioomberg  (gui a remplacé le 17 octobre
2008 I'indice Lehman Eure Corporate Investment Grade devenu trés itliquide aprés la faillite de Lehman mi septembre),
qui préseate une corrélation trés forte (plus de 90%) avec les indices ¢’ obligations bancaires et d’ABS.
Ce modele vise & approcher une vateur actuelle & un instant donné & défaut de transactions représentatives d’un marché
liquide. Seules ces dernigres permettraient d’établir avec certitude la valeur actuelle du portefeuille.

Au 30 décembre 2010, aucun ABS n’est détenu et aucune obligation n’est valorisée en « Mark-lo-model »,

Dans Pintérét des porteurs de parts, la sociélé de gestion a souhailé, pour ne pas répercuter I'intégralité des baisses de
valeurs qui pourraient résulter de Iapplication de cetle méthode « mark-to-model » 4 tous les ABS et obligations
bancaires détenus en portefeuille, compenser les différences résultant des écarls constatés entre les prix retenus pour la
valorisation « mark-to-model » tigne & ligne de ces actifs et ceux retenus avant la forte aggravation de la crise survenue
en [in d’année 2007. Ces compensations prennent la forme d’une créance* constatée dans POPCVM sur la société de
gestion.

Au 3011272010, aucune créance n’cst constatée sur la sociélé de gestion.

*L.a créance constaiée est réévaluée hebdomadairement lors du caleul des valeurs liguidatives suivantes par référence aux
¢carls releves a la cldture précédente. Llle est diminude si les évolutions des paramétres de marché utitisés conduisent a
une amélioration de la valorisalion mark-to-model, comparée 3 celle de la cloture précédente, ou si les conditions de
marché permettent un retour & une valorisation mark-to-market de I'OPCVM.

La société de gestion ne s'engage A supporter, les pertes éventuelles qui pourraient résulter soit de la cession ultérieure,
soit du défaut de I’émetteur d'un titre pour lequel une créance a ¢1¢ caregistrée, gue dans la Hmile des montants
provisiennds.

Toutefois, les engagements donnés par la société de gestion, énoncés ci-dessus, ne signifient en aucun cas que la société
de gestion garantit un quelcongue niveaw de performanee, notamment dans ’hypothése d’yne nouvelie dégradation du
marché ou de défauts éventuellement constatés sur un instrument détenu par la SICAV,

1.7. Nature des erreurs corrigées au cours de exercice
Néant.

1.8. Droits et conditions attachés A chaque catégorie de parts
Conformément au prospecius complet, le résultat de 'exercice alférent aux titres I est intégralement distribugé,
et celui afférent aux titres C est capitalisé,

Sociétd Fiduciaire Paul Bronie
&, b, B
#, flue Montallvet
THOODE PARIG
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2. Evolution de I'actif net

- 30/12/2010  30/12/2009

Actif net en début d'exercice 72717 389,70 106 408 243,41
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 'OPCVM) 41285 850,18 77 857 066,68
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPCVM) -59260 75791 -111 206 012,65
Plus values réalisées sur dépts et instruments financiers 36 951,63 102 519,55
Moins values réalisées sur dépdts et instruments financiers -2 624,44 -13 301,83

Plus values réalisées sur mstruments financiers & terme - -
Moins values réafisées sur instruments financiers 4 terme - -
Frais de transaction -2 013,15 -3 336,58
Différences de change - -

Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers -4 105,03 26 587,90
Diffévence d'estimation exercice N -1 965,89 213914
Différence d'estimation exercice N-1 -2 139,14 24 448,76

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -
Différence d'estimaiion exercice N - -
Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de 'exercice antérieur -101 603,58 -1 026 817,90

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 104 509,78 572 527,12

Acomple(s) versé(s) au cours de I'exercice - -

Autres éléments 734,09 (1) -86,00

Actif net en fin d'exercice S s4THM3I2T 271738970

Autres éléments (1} résultat de fusion (absorption du fonds Allianz euro tréso).

Booiété Fiduciaite Paui Bronio
8, F P,

2, Rue Montalives
TRONE PARIG
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3. Compléments d'information

3.1 Ventilation des instruments financiers par nature juridique

.. Montant .

. Actif
Obligations ¢t valeurs assimilées
Titres de créances
Billets de tresoreric 5000 119,86 913
Certificats de depot 22 546 501,26 4116
. Passif
Opérations de cession sur nstriments financiers
. Hors-bilan
Opérations de couverture
TAUX 12 799 978,00 23,37
Autres Opérations

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres Yo
L Actif
Xpots - - - - - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - - - - -
Titres de créances 13034 441,15 23,80 14512 179,97 2649 - - “ -
Opérations temporaires sur titres - - 2200127360 4017 - - - -
Comptes financiers - - . - . . R .
. Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - - - - -
Comptes financiers - - - - - - 109 602,50 06,20
. Hors-bilan
Opérations de couverture 12 799 978,00 23,37 - . . - . .

Autres opérations - - - - . 8 .

Socidie Fiduciaire Paul Bruniey
&, F BB

8, Rue Montalives
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et

de hors-bilan

< 3 mois

. Actif
Dépdts -

Obligations et valeurs assimilées -

I3 mois - §

Y%
an|

Titres de créances 27546 621,12 50,29 - - -
Opérations temporaires sur titres 22 001 273,60 40,17 - . .

Comptes financiers -

% jl-3ans] % [3-Sans| %

. Passif

Opérations temporaires sur tifres

Comptes financiers 109 002,50 020 - - - - - - “ -
. Hors-bilan
Opérations de couverture 12799 978,00 2337 - - - - - - - -

Aulres opérations -

3.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
P Y

de passif et de hors-bilan

. Actif

Diépdss

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Instruments financiers & terme
Créances

Comptes financiers

Pevise 1 % Devise 2

Yo Devise 3 %  Devise N

%Yo

. Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Instruments financiers a terme

Deties

Comptes financiers

. Hors-bilan
Opérations de couverlure

Autres opérations

Pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & l'exception de la devise de tenue de la compltabilité.

Sncidté Fiduciaive Paul Brune:

S F P B
%, Rus Mondalivet
TRODR PARS
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3.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

Nature de débit/crédit  © . 30/12/2010

Créances Deposit 9 (93,00
. Total des eréances 9 093,00
Dettes Frais de gestion 26 250,29
. Total des dettes 26 250,29

3.6 Capitaux propres : souscriptions et rachats

En montant Nombre de parts

. Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Part Capitalisable 31030 726,70 164 152,323
Part Distribuable 10255 123,48 66 000,089
. Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice
Part Capitalisable -27 826 671,78 -147 189,142
Part Distribuable -31 434 086,13 -202 293,336
. Solde net des Souscriptions Rachats
Part Capitalisabie 3204 054,92 16 963,181
Part Distribuable 21178 962,65 -136 293,267
. Nombre de Parts ou Actions en circufation A fa fin de l'exercice
Part Capitalisable 283 454,589
Part Distribuabie 7 268,652

- Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues -
Montant des commissions de souscription pergues -
Montant des commissions de rachat pergues -
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées -
Montant des commissions de souscription rétrocédées -
Montant des commissions de rachat rétrocédées -
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises -
Montant des commissiens de souscription acquises -

Montant des commissions de rachat acquises .

Socidié Fiduciaire Paul Brunie
8 F BB

o

2, Rue Montalives
THEO0/ PARIS
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3.7  Frais de gestion

300122010

Rémunération du commissaire aux comples 7 146,10
Rémunération du dépositaire 7 799,75
Frais de fonclionnement et de gestion {{rais {ixes) 212 459,93

Montant des rétrocessions de frais de gestion pergues au titre des QPCVM détenus

Pourcentage de frais de gestion fixes par rapport a l'actif net (sur fa durée de l'exercice : de 365 jours) 0,35¢4

Pourcentage de rétrocessions de {Tais de gestion fixes par rapport & I'actif net

3.8 Engagements recus et donnés

Néant,

Sociétd Fiduciairg Paut Branier
S, P
3, Rue Monialivet
THGOG PARIS
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3.9 Autres informations

Valeur actuelle des instruments financiers faisant 'objet d'une acquisition temporaire

- 30/12/2010
Titres acquis & réméré -
Titres pris en pension 94413 656,93

Titres empruntés -

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de garantic

S 30/12/2010

Instruments financiers regus en garantie et nen inscris au bilan -

Instruments financiers donaés en garantic et maintenus dans leurposte d'origine

Instruments financiers émis par Ia société de gestion ou les entités de son groupe

30/12/2010

Actions -
Obligations -
Titres de créances .
orc 5356 522,98
Instruments financicts a terme -

Total des instruments financiers du groupe 5 356 522,98

Booiéts Fidueisire Paul Brunios
S FPB
2, Rue Montalives
THO0E PARIE
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3.10 Tableau d'affectation du résultat

Acomptes versés au titre de 'exercice

Crédit d'impdt

Montant total Montant unitaire Crédit d'impdt total

unitaire

Total acomptes - - - -

LU 300122000 0 30/12/2009

. Sommes restant a affecter
Report & nouveau 50,52 1 419,26
Résultat 91503.006 355 596,91

357 016,17

Informations relatives anx actions ou parts 30/12/2010 30/12/2009

C Part Capitalisable

. Affectation

Distribution - -
Report 4 nouveau de l'exercice - -
Capitalisation 89 361,33 244 041,37

TOTAL 89 561,55 244 041,37

. Informations relatives aux actions ou parts
Nombre d'actions ou de parts 283 454,589 266 491,408

Capitalisation unitaire 0,31 0,91

. Crédits d'impét - -

Informations relatives aux actions ou parts . N 30/12/2010 B 30/12/2009

D Part Distribuable

. Affectation
Distribution 1962,54 111 978,30
Report a nouveau de H'exercice 9,49 996,50

Capitalisation - -

TOTAL 1972,03 112 974,86

. Informations relatives aux actions ou parts
Nombre d'actions ou de parts 7 268,652 143 561,919
Socidtd Fiducialre Paul Bronies
§.F BB,
8, Hue Montalives ALLIANZ MONETAIRE Page 28 sur 34
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Informations relatives aux actions ou parts . RN iy 30/12/2010 ...." .. S 30/12/2009

b Part Distribuable
Distribution unitaire 0,27 0,78

L Crédits d'impdt - -

Seciate Fiducisire Paul Brunic:
8 F. P B
g, Hue Monraliver
THROGE PARIG
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3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
I'OPCVM au cours des cing derniers exercices

Nembre ceec-Valeur - - Distribution - - Crédit
Actif et de titres -~ - quui'dn'!ive _ unifaire © O impd Capi‘mlismiun
‘unitaire S R y unifatre
29/12/2006/C  Part Capitalisable 62603 033,47 357 809,104 174,90 3,68
13 Part Distribuable 18 676 684,85 118 737,928 137,29 3,32
331/1272007TC  Part Capitalisable] 85 555072,18 472 773,400 180,96 5,50
I3 Part Distribuable 21 095 698,26 132 435,508 159,29 4,88
30/12/20081C  Part Capitalisable 80771 622,93 430223,066 187,74 6,08
D Part Distribuable 25636 620,48 159 964,407 160,26 5,25
30/12/2069/C  Part Capitalisable 50328 066,41 266 491,408 188,85 0,91
DD Part Distribuable 2238932329 143 561,919 153,95 6,78
3G/1272010C  Part Capitalisable 53644 007 47 283 454,589 189,25 0,31
i3 Part Distribuable 1130 323,86 7 268,652 155,50 0,27

Bocidtd Fiduciaire Paul Brunism
g ;,“5.‘“ ?.3'2“ [“2

Gk [ bie

8, Rue Montatives
TFR0O08 PARIE
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3.12 Inventaire

Libellé T  Devise  Quantitd o Evaluation - Y% Actif

11 - TITRES DE CREANCES

Titres de creances negocies sur un marche regh ou assinile

GiF OIS 05/01/1) EUR 5000 000 5000 119,86 9,13

CNATIO O1S 14/01/1) EUR 2000 600 2005 389,11 3,66

CMOCA 018 06/61/11 EUR 2 500 000 2504 606,38 4,57

BSOFIN 1.72 21/01/1 1 EUR 2 500 000 2541 §99.49 4,64

INTNE 1.02 07/02/11 EUR 2 800 000 2796 988,58 5,11

GECEF OIS 21/02/1 EUR 2 500 000 2 501 760,79 4,57

BAFIPR 1.15 270811 EUR 2500 000 2497 848,56 4,56
AMBROS 0.77 25/01/11 EUR 1 500 000 1 499 198,50 2,74

DEXIA OIS 06/01/11 EUR 2 300000 2500 303,83 4,56

BBVA 1.00 18/62/11 EUR 200060 199 728,17 0,36

CSAVOI 040 38/12/10 EUR 2000 060 2 000 600,00 3,65

BBVA 1,05 28/01/11 EUR 500000 1498 777,85 2,74

TOTAL Titres de ereances negocics sur un marche regl, ou assimile 27 546 621,12 50,29
TOTAL H - TITRES DE CREANCES 27 546 621,12 50,29

HI-FITRES D'OPC

OPCVM Francais a vocation generale hors européens coordonnés

ALLIANZ EURQ LIQUIDITY EUR 51,21 5356 522,98 9,78
TOTAL OPCVM Francais & vocation generale hors européens coordonnés 5356 522,98 9,78
TOTAL ITE - TITRES D'OPC 5356 522,98 9,78

V- INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Autres engagements de gre a gre

018 21-01-11 EUR -2 500 000 -1 236,95 -

OIS 07-02-11 EUR -2 800 000 -1320,16 -

OIS 28-01-11 EUR -1 300 006 -600,17 -

OIS 25-01-11 EUR -1 560 000 «58,57 -

OI8 31-12-10 EUR -1999978 -0,39 -

OIS 27.01.11 EUR -2 300 000 -710,40 -0,01

TOTAL Anires engagements de gre # gre -3 926,64 -0,01
TOTAL Y - INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME -3 926,64 -0,01

Vil - TRESORERIE

Dettes ef creances

Deépdt gar, / Cash EUR 9093 9 093,00 0,02

Frais hee EUR -9 038,77 -9 038,77 «0,02

Frais dépositaire EUR -2 036,1 -2 036,10 -

Frais de gest. fixe EUR -15 175,42 -15 175,42 -3,03

FOTAL Dettes et ereances -17 157,29 -0,03

Avoirs

SGE 4 vue EUR -108 723,63 -109 002,50 -0,20

TOTAL Avoirs -109 002,50 0,20
TOTAL VI - TRESORERIE -126 159,79 -0,23

Opérations contractuelles

Operations contractuetles a 'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 22 001 273,60 40,17
TOTAL Opérations contractuelles 22 001 273,60 40,17

Sonidtd Flduckaire Pant Bronie
&, Fue WMontalivet

THEGOS PARIS
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ALLIANZ MONETAIRE
Société d'Investissement a Capitat Variable
Siége social : 87, rue de Richelieu
75002 PARIS

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos le 30 Décembre 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de votre Société, nous vous présentons notre

rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristigues et tes modalités essentielles des conventions dont nous avons été
avisés ou que nous aurions découvertes 2 ['occasion de notre missicn, sans avoir & nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher l'existence d'autres conventions. |
vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31 du Code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, i nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives & {'exécution, au cours de Pexercice écoulé,

des conventions déja approuvées par 'Assemblée Géngrale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative &

cette mission.







