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ALLIANZ ACTIONS INDICE US
Société d'Investissement a Capital Variable
Siége social : 87, rue de Richelieu
75002 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L.ES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 Décembre 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d’Administration, nous vous

présentons notre rapport relatif 3 l'exercice clos le 31 Décembre 2010, sur

+ le contrle des comptes annuels de la SICAV ALLIANZ ACTIONS INDICE US, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

+ |z justification de nos appréciations ;

+ les verifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Conseil d'Administration. || nous appartient, sur

la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

|- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnei appiicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a verifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éiéments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels ; s'agissant d'un
OPCVM, il ne porte pas sur les bases de données fournies par des tiers indépendants pour
l'elaboration de I'état de hors bilan inclus dans les comptes annuels. Un audit consiste
egalement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
fa presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons

collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.




Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulg, ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la Scociété a la fin de

cet exercice.

t- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de farticle L. 823-8 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous porfons a voire connaissance les &léments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par 'OPCVM et exposés
dans les "Regles et méthodes comptables” de |'Annexe, nous nous sommes notamment
assures de la correcte application des méthodes d'évaluation retenues pour la valorisation des
instruments financiers en portefeuille. De plus, nous avons contrdlé lexistence desdits

instruments,

Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a fa formation de notre opinion

exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

It - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'cbservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
anhuels des informations donnees dans le rapport de gestion du Censell d'Administration, et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.
Paris, le 28 Mars 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE
ET D'ETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
(S§.F.P.B.)

/LM.

Hervé LE TOHIC




Bilan actif au 31/12/2010 en EUR

3122010 31122000 -

IMMOBILISATIONS NETTES - -
DEPOTS - -
INSTRUMENTS FINANCIERS 85 184 403,94 80 577 879,17

. Actions et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négocides swr un marché réglemenié ou assimilé - -

. Obligations ¢t valeurs assimilées - -
Négocides swr un marché réglementé on assimilé - -

Non négocides swr un marché réglementé ou assimilé - -

. Titres de créances 85 184 403,94 89 577 879,17
Négociés sur un marché réglementé on assimilé 83 184 403,94 89 577 879,17
. Titres de créances négaciables 85 184 403,94 8857787917

. Auitres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ow assimilé - -

. Organismes de placement collectif - -
OPCVYM européens coordonnéds et OPCVM francais & vecation générale - -
OPCVM réservés & certains investissewrs - FCPR - FCIMT “ -
Fonds d'investissement et FCC cotés - -

Fonds d'investissement ef FCC non cotés - -

. Opératiens temporaires sur titres - -
Créances représentalives de titres requs en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnds en pension - -

Autres apérations temporaires - -

. Instruments financiers a terme - -
Opérations swr un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

. Autres instruments financiers - -
CREANCES - -

. Opérations de change & terme de devises - .

. Autres - -
COMPTES FINANCIERS 4 847 904,45 5 530 039,92
. Liguidités 4 847 904,45 5530 039,92

Total de ' ACTIF U T 9003230839 95 107919,09

Sanlés Fiduciaire Paul Brunier
& FPR

8, Rue Montalivet:
7E008 PARIS
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Bilan passif au 31/12/2010 en EUR

CUUBI22010 0 3171272009

CAPITAUX PROPRES

. Capital 90 889 793,16 95 041 433,69
. Report 4 nouveau - -
. Résultat -1 085 610,79 -1013 989,34

Total des CAPETAUX PROPRES (ACFIF NET) - - 7000 0 7 50804 182,37 . " 94027 444,35

INSTRUMENTS FINANCIERS - -

. Opérations de cession sur instruments financiers - -

. Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnds en pension - -
Dettes représentatives de titres empruniés - -

Autres opérafions temporaires - -

. Instruments financiers 4 terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

DETTES 120 574,84 115 433,08
. Opérations de change A terme de devises - -
. Autres 120 574,84 115 433,08
COMPTES FINANCIERS 107 851,18 965 041,66
. Concours bancaires courants 107 551,18 965 041,66

. Emprants ~ "

Total du PASSIF 90032 308,39 98 107919,09

Soeiétd Fiduciairs Paul Brunio:
4, Rue Montalives
TBOOR PARIG
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Hors-bilan au 31/12/2010 en EUR

| 31!!2/2010 ' 31/12/2009

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré i gré

Autres Engagements

Auires Opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Futures
INDICE
NYF SP 500 EMI 0311 280 899,72 -
NYF S&P 5006 IND 0311 90 121 992,23 -
NYF 8P 300 EMI 0310 - 11569792
NYTF S&P 500 IND 0310 - 93 508 142,36
Fngagements de gré i gré

Autres Engagements

Soclétd Fiduciaire Paul Rrunier
s F R

e

8, Rus Monzalivat
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Compte de résultat au 31/12/2010 en EUR

311212010

S 31/82/2009

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

. Produits sur dépdls et sur comptes financiers 1 454,78 120473
. Preduits sur actions et valeurs assimilées - -
. Produits sur obligations ¢t valeurs assimilées - -
. Produits sur titres de créances 97 390,43 167 838,43
. Produits sur acquisitions el cessions temporaires de titres 167,50 1 576,71

. Prodaits sur instruments finangiers a terme

. Autres produits financiers

TOTAL (1)

9% 012,71

176 619,87

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
. Charges sur instraments financiers a terme

. Charges sur dettes {inanciéres

. Autres charges financié¢res

-2 101,89

-3 544,90

TOTAL (2) -2 101,89 -3 544,90
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (i-2) 96 916,82 167 074,97
Autres produits (3) - -
Frais de gestion et dotations aux amaortissements (4) -1 275 904,52 -1194 (35,97

RESULTAT NET DE L'EXERCICE {1-2+3-4)
Régularisation des revenus de l'exercice (5)

Acomples versés au titre de I'exercice (6}

RESULTAT (1-2+3-4 +ou-5-6)

-1 178 993,70
93 382,9¢

- -1085 610,79

-1 026 981,00
12 991,66

-1 013 989,34

Sociéta Fiduciairg Paul Brunis
&, F PR
8, Rue Montalivat
TROOB FARIG
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Annexes

l.Régles et méthodes comptables

1.1, Texte appliqué
L’OPCVM s’est conformué aux régles comptables prescrites par fe réglement du comité de la réglementation comptable n®

2003-02 du 2 octebre 2003 relatil au plan comptable des OPCVM, modifié par le réglement CRC n°2005-07 du 3
novembre 2005.

1.2. Indication et justification de dérogations

1.2.1 Aux hypathéses de base sur lesquelles est normalement fondée 1’ ¢laboration des documents de synthése
Néant.

1.2.2 Aux régles générales d*élablissement et de présentation des documents de synthése, notamment & la dérogation sur la
durée de 'exercice
Néant,

1.3, Méthodes d’évaluation et de comptabilisation

1.3.1. Méthodes d’évaluation

Le calcul de la valeur liquidative est effectud en tenant compte des méthodes d’évaluation précisées ci-dessous.

1.3.1.1. Instruments financiers et instruments financiers & teme négoeiés sur un marché régiementé

Actions ef valewr

Les actions et valeurs assimilées négocides sur un marché réglementé frangais ou éiranger sont évaluées sur la base du
cours de cidture du jour ou du dernicr cours connu, queile que soil la place de cotation.

R

itres de créances et insirnments. duy marché monétaire

Les obligations et valewss assimilées négociées sur un marché réglementé francais ou étranger sont évaluées sur ia base
du cours de cioture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit la place de cotation,

Certains titres obligataires peuvent &tre évaluds & partir de prix fournis quotidiennement par des contributeurs actifs sur ce
marché (relevés sur pages Bloomberg), permettant une valorisation au plus prés du marché,

Les titres de créances sont évaiués & la valeur actuelie.
En I'absence de transactions significatives, une méthode actuarielle est appliquée en retenant le tzux des émissions de
titres équivalents affectés de fa marge de risque lice & P'émeticur. Les taux de rélérence sont les suivants :

¥ titres de créances & plus d'un an : taux des BTAN

v titres de eréances & moins d'un an : taux EURIBOR

Les titres de créances népociables d’une durée A 'émission inféricure ou égale 4 trois mois sort évaluds en dalant
linéairement sur la durée de vie résiduelle fa différence entre la valeur d’acquisition et la valeur de remboursenient. I5n
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.

Les titres de créances négociables d’une durée & I’émission supéricure A (reis mois mais dont la durde résiduelle est
inféricure & (reis mois sont évaluds en étalant linéairement sur la durée de vie résiduelle la différence entre 1a dernitre
valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement. En application du principe de prudence, ces évaluations sont
corrigées du risque émetteur.

Soniété Fiduciaire Pauf Bronisr
8 F. BB
4, Rue Montalivet
THO08 PARIS
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Les parts ou actions d’OPCVM ou fonds d’investissement négeciés sur un marché réglementé sont évaludes sur la base
du cours de cldture du jour ou du dernier cours connu.

Les contrats a terme fermes sont valorisés au cours de compensation du jour,

Les contrats & terme conditionnels sont valorisés au cours de compensation du jour,

Les Instruments financicrs dont le cours n'a pas ¢1¢ constalé ou qui n’ent pas fait 'objet de cotation le jour
d’¢lablissement de la valeur liquidative sont évaluées a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la
société de gestion,

Ces évaluations et leur justification sent communiquées au comntissaire aux comples & I'occasion de ses contréles.

1.2, Instruments financiers et instrizments financiers & terme non négocids sur un marché réglementé

Les titres de créances sont évalués a la valeur actuelle,

Parts gu actions. d 'QPCYM ou fonds d investissement

Les parts ou actions d'OPCVM ou fonds d’investissement sont évatuées sur la base de la demiére valeur lquidative
connue.

fastriments
v" Contrats d’¢change de (aux d’intérét et/ou de devises

Les contrats d’échange sont valorisés 4 leur valeur actuelle par actialisation des ftux [uturs, & Pexception, en 1'absence
de sensibilité particuliére aux risques de marché, des contrats d’échange d’une durde résiduelle inféricure ou égale 4 trois
mois. En application du principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartic.

v Contrats d’échange financiers adossés

L’instrument financier et le contrat d'échange de taux d*intérét cl/ou de devises associé, composant un échange {inancier
adossé, font 'objet d’une évaluation globale.

v Contrats d’échange de dividendes ou de performance

Les contrats d”échange sont valorisés & leur valeur actuelle, hots indemnités de résiliation éventueiles, par recours a des
modeles financiers : valeur mathématigue intrinséque ou autres modéles ulifisant des caleuls ou des paramétres faisant
place & I"anticipation.

Les créances pour les achats & terme de devises et les dettes pour les ventes & terme de devises sont évaluées au cours du
terme du jour de {évaluation,

Dérives de crédif

Les crédis default swaps (CDDS) sonl valorisés 4 leur valeur actuelle, En application du principe de prudence, ces
estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

Sociéts Fiduciaire Paul Brunigs
&5, PP
#, Fue Montalivet
TROOS PARIE
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1.3.1.3. Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres

Les créances représentatives des titres prétés sont évaluées 4 la valeur de marché des tisres concernés, majorée de i
rémunération du prét calculée prorata temporis,

Les titres emprantés, ainsi que les dettes représentatives des titres empruntés, sont évalués A la valeur de marché des titres
concemnés, majerée, en ce qui concerne fa dette, de la rémunération de 'emprunt calculée prorata temporis,

L.es créances représentatives des titres regus en pension sent évaludes & leur valeur contractuelle majorée de la
rémunération & recevoir calculée prorata temporis,

Les prises en pension 4 taux fixe, non résiliables & tout moment sans codt ni pénalités pour FOPCVM, d une échéance
supéricure 4 trois mois, sont ¢valudes a la valeur actuelle du contrat.

Les titres donnés en pension sont évalués 4 leur valeur de marché et les dettes représentatives des titres denngs en pension
sont évaluées a leur valeur contractuelle majorée de la rémunération a payer calculée prorata temporis,

Pour fes mises en pension 4 taux fixe, non résiliables & out moment sans coit ni pénalités pour 'OPCVM, d’une
échéance supéricure 3 trois mois, les detles représentatives des fitres donnés en pension sont évaluées & la valeur actuelle

du confrai,

£.3.1.4. Dépois ot Emprunts

Les dépdts 4 terme sont évalués & ta valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat. En
application du principe de prudence, cette valorisation est corrigée du risque de défaillance de Ja contrepartie,

Les emprunts d’espéees sont évalués A la valeur confractuelle, déterminéde en fonction des conditions fixées au contrat.
1.3.1.5. Actifs et passifs en devises

LLa devise de référence de la comptabitité est PEURO.

Les actifs et passifs fibellés dans une devise différente de 1a devise de référence comptable sont évalués au cours de

change du jour & Paris, publié¢ par Y AFG.

1.3.2. Méthodes de complabilisation

1.3.2.1. Mode de comptabilisation des produits des dépdts et instruments financiers & revenu fixe :
Enregistrement au compte de résultat au fur et & mesure que ceux-ci sont acquis (méthode des coupons courus),

1.3.2.2. Mode d’enregistrement des frais d’acquisitions et de cessions des instruments financiers |
L.es opérations en porlefeuille sont comptabilisées au prix d’acquisition ou de cession frais exclus.

1.3.2.3. Made de caleul des {rais de fonctionnement et de gestion fixes et frais variables :
Les frais de fonctionnement et de gestion fixes recouvrent I'ensemble des charges el nolamment ; Geslion {inanciere,
gestion administrative et complable, [rais du dépositaire, frais d’audi, frais juridiques, frais d’enregistrement, cotisations
AMF, cotisalions a une association professionnelle, frais de distribution, Ces frais n’incluent pas les frais de négociation,

Les dotations aux frais de fonctionnement et de gestion fixes sont envegistrées en charge 4 chaque valeur liquidative.
Saniéié Fiduciaire Faul Brunier

SR BB
2, Rus Montaliver
THOOK PARIS
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Les dotations aux frais de gestion fixes sont calculées par application d’un taux 4 "actil net moyen et/ou sur la base d’un
montant de frais prévisionnels.

L.4. Changement de méthode ou de réglementation
Néant,

1.5. Changements soumis A I'information particulidre des porteurs
Néant.

1.6. Changements d'estimation et changements de modalités d’application
Néant.

1.7. Nature des erreurs corrigées au cours de Pexercice
Néani,

1.8. Droits et conditions attachés i chaque catégorie de parts
Néant.

Société Fiduciaire Paul Brunio
&, PR

3, Rue Montaliver
THO08 PARIS
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2. Evolution de 'actif net

311212010

L 31/12/2009

Actif net en début d'exercice

Souscriptions {y compris les commissions de souseription acquises a I'OPCVM)

Rachats {sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPCVM)

Plus values réalisées sur dépdls et instruments {inanciers

Moins values réalisées sur dépdis el instruments financiers

Plus values réalisées sur instruments financiers & terme

Moins values réalisées sur instruments financiers 4 terme

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépdts el instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimaiion exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence dlestimation exercice N
Différence dlestimation exercice N-1

Distribution de 'exercice antérieur

Résultat net de I'exercice avant comple de régularisation

Acomple(s) versé(s) au cours de V'exercice

Autres ¢léments

Actif net en fin d'exercice

94 027 444,35

14 974 832,06
-38 367 035,96
2 332,05
-678,06

16 186 851,16
-3 833 754,19
-17227,57
8010 926,46
-514,23
321707
-3731,30

-1 178 993,70

" 89804 182,37

76 627 644,81

17 934 044,44
-16 419 086,83
13 328,00

-3 027,27

39 525 306,50
~20733 226,97
-19 264,20

-1 823 393,97
-43 899,16
373130

-47 630,40

-F 026 931,00

194027 444,35

oot Fiduciaire Paul Brianis:
B OF P B

4, Bue Mondalives
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3. Compléments d'information

3.1 Ventilation des instruments financiers par nature juridique

. Actif
Obligations ¢t valeurs assimilées
Titres de créances
Titres de créances négociables 85 184 403,94 94,86
. Passif
Opérations de cession sur instruments {inanciers
. Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres Opérations
Indice 90 402 891,95 100,67

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable Autres

. Actif

Dépots - - - - “ - - -
Obligations et valeurs assimilées . . - - - - . -
Titres de créances 85 184 403,94 94 86 - - - - . -
Opérations temporaires sur titres - - - - - - - -
Comples financiers - . - - - - 4847904,45 340

. Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - - - - -

Comptes financiers “ - - - - - 107 551,18 0.2

. Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - - - - -

Autres opédrations - - - - - - - R

Foniétd Fiducisire Paul Brunic:
S F PR

3, Bua Montalives
THOOH PARIS
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et
de hors-bilan

I3 mois-1
an]

% -}l -3ans] % . >Sans

. Actif

Dépdts - - - - - . - - - R
Obligations ¢t valeurs assimilées - - - - - - - - -

Titres de créances B5 184 403,94 94,86 - - - - - - -
Opérations lemporaires sur titres - - - - . - - - - -

Comptes financiers 484790445 540 - - - . - - - -

. Passif
OGpérations temporaires sur tilres - - . - - - - . - .

Comptes financiers 107 551,18 612 - . - - - - - -

. Hors-bitan
Opérations de couverture - - - - - - - - . R

Aulres opérations - - - - - - . - -

3.4  Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise! % Devise2 % Devise3 % DeviseN %
USD UsD

. Actif

Dépots - - - - - - - -
Actions et valeurs assimilées - - - - - - - -
Obligations ¢t valeurs assimilées - - - - - - - .
Titres de créances 85184 403,94 9486 - - - . - "
opc - - - - - - -
Opérations temporaires sur titres - - - . - - .
Instruments financiers a terme - - - - - - -

Créances - - - - - . - .
Comples financiers 4761 941,24 530 - - - . - -
. Passif

Opérations de cession sur instruments financiers - - . . - . R .

Opérations temporaires sur titres - - - - - - - -
Instruments financiers i terme . - - - - . - -
Dettes - - . - - - .
Comptes financiers 107 551,18 q12 - - - - -

. Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - - - - -

Aulres opérations - - - - - - - .
Pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & l'exception de la devise de tenve de la comptabilité.

Société Piducisire Faal Brunier
2, koe Monfalives ALLIANZ ACTIONS INDICE US Page 19 sur 28
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3.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

Nature de débit/erédit . 31/12/2010

. Total des créances

Dettes Frais de gestion 120 574,84
. Total des dettes 120 574,84

3.6 Capitaux propres : souscriptions et rachats

* En montant Nombre de parts
. Parts ou Aclions Souscrites durant exercice 14 974 832 06 10 571.381
. Parls ou Actions Rachetées durant l'exercice -38 367 035,96 -26 386,711
. Solde net des Souscriptions Rachats -23 392 203,90 -16 015,33
. Nombre de Parts ou Actions en ¢irculation a a fin de l'exercice 58 175,264
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 12 461,43
Montani des commissions de souseription pergues 12 461,43

Montant des commissions de rachat pergues -
- Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocéddées 12 461,43
Montant des commissions de souscriplion rétrocédées 12 461,43
Montant des comimissions de rachat rétrocédées -
. Montant des commissions de souscription ¢t/ou rachat acquises -
Mantant des commissions de souscription acquises -

Montant des commissions de rachat acquises -

Boeldté Flduciaire Paud Brunies:
& F PR

3, Rue Monfaliver
THROOR PARIG
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3.7

Frais de gestion

... 31/12/2010

Rémunération du commissaire aux comptes

Rémunération du dépositaire

Frais de fonctionnement ¢t de gestion (frais fixes)

Montant des rétrocessions de frais de gestion pergues au titre des QPCVM détenus

7 981,31
13 425,13
1254 498,08

Pourcentage de frais de gestion fixes par rapport & Iactif net (sur la durée de l'exercice : de 365 jours) 1,44 04

Pourcenlage de rétrocessions de frais de gestion fixes par rapport & I'actif net

3.8

Néant.

Engagements regus et donnés

Sonldié Fiduciaire Paul Bruni

%, Rua Monialivet
TGO PARIS
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3.9  Autres informations

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

C3H122000

Titres acquis 4 réméeré
Titres pris en pension

Fitres empruntés -

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépsts de garantie

311212010

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits ay bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leurposte d'origine 14945 431,18

Instruments financiers émis par la société de gestion ou les entités de son groupe

31/12/2010

Actions
Obligations
Titres de créances

orc

Instruments financiers a terme -

Total des instruments financiers du groupe -

Bociéts Fidusiaire Pau Beunior
SR BB
8, Hue Montaliver
TB008 PARIG
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3.10 Tableau d'affectation du

Acomptes versés au titre de 'exercice

Montant total

resultat

Crédit d'impot

Montant unitaire Crédit d'impit total

Total acomptes -

unitaire

31122000

L 31/12/2010

. Sommes restant & affecter
Report 4 nouveau

Résuliat

-1 085 610,79

-1 013 989,34

-1 085 610,79

-1013 989,34

. Affectation
Distribution
Report & nouveau de Fexercice

Captalisation

-1085610,79

-1013 989,34

TOTAL

-1 085 610,79 -1013 989,34

. Informations relatives aux actions ou parts

Nombre d'actions ou de parts

Crédits d'impit

58 175,204 74 190,594

. Crédits d'impot

Hoolété Fiduciaire Paul Bruniss
8, PP B

et gy Fate

%, Rue Montalive:
THROOY BARIS
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3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
I'"OPCVM au cours des cing derniers exercices

29/12/2006 31/12/2007 .'1'-'31112/2008 N 3!/!2/2009 C 3171272010

Actif net
en FUR 286 (084 265,49 271 81939048 76 627 644,81 94 027 444,35 89 804 182,37

Nombre de titres
Titre C 160 553,528 164 931,032 72 684,694 74 190,594 58 175,264

Valeur liquidative unitaire

Titre C TUR 1 781.86 1 648,07 1 054,24 1 267,37 1 543,68

Capitalisation unitaire
en EUR 43,68 56,80 7.04 -13,67 -18,66

Seeiété Fiduciaire Paul Brunios
8. F, BB

3, Bue Montalivet
THO08 PARIS
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3.12 Inventaire

Libolié CoT T Devise U Quantité . Evaluation 0 % Aetif

© Net

1-TITRES DE CREANCES

Thres de créances

USA TREASURY BILL 17/02/%1 Usp 22 500 000 16 811 318,38 18,72

USA TREASURY BILL 13/61/11 UusBH 22 500 000 16 813 485,65 18,72

USA TREASURY BILL 10/02/11 uso 19 500 000 14 570 428,56 16,22

USA TREASURY BILL 06/01/11 usp 22 500 000 16 813 610,08 18,73

USA TREASURY BILL 20/01/11 ush 5000 000G 3736203,48 4,16

USA TREASURY BILL 27/01/11 ush 22 000 000 16439 357,79 18,31

TOTAL Titres de créances nego. sur un marche regl. ou assimile 85 184 403,94 94,86
TOTAL I - TITRES DE CREANCES 85 184 403,94 94,80

V - INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Engagements a terme fermes
NYF SP 500 EMi 0313 UsD -6
NYF 5&P 500 IND 0311 Usp 385
TOTAL Engagements a terme fermes - -
TOTAL V- INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME - -
Vil - TRESORERIE

Dettes et creances

Frais hee EUR -7 981,31 -7 981,31 0,01

Frais dépositaire EUR -3 063,3 -3 063,30 -

Frais de gest. fixe EUR -109 530,23 -109 530,23 0,12

TOTAL Dettes et creances 120 574,84 -0,13

Avoirs

JPMavue UsD -143 925 -107 551,18 0,12

SGEE & vue EUR 859632t 85 663,21 0,16

SGE A VUE UshD 637242978 4761 941,24 526

TOTAL Avoirs 4 740 353,27 5,27
TOTAL VII - TRESORERIE 4619 77843 5,14

Socidtd Fiduciaire Paul Brunle:
8 F. BB,
3, Rue Montaliver
THGO8 PARIS
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ALLIANZ ACTIONS INDICE US
Société d'Investissement a Capital Variable
Siége social : 87, rue de Richelieu
75002 PARIS

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos le 31 Décembre 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de votre Société, nous vous présentons notre

rapport sur les conventions réglementées.

[l nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caracteristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été
avisés ou que nous aurions découvertes A l'occasion de notre mission, sans avoir & nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher l'existence d'autres conventions. lf
vous appartient, selon les termes de ['article R. 225-31 du Code de commerce, d'apprécier

lintérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives a |'exécution, au cours de 'exercice écoulg,

des conventions déja approuvées par 'Assemblée Générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de Ia
doctrine professionnelie de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a

cette mission.




|- CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Nocus vous informons qu'il ne nous a &té donné avis d'aucune convention autorisée au cours de
exercice ecoulé a soumetire & 'approbation de Assemblée Générale en application des
dispositions de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

- CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons gu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention déja approuvée par

I'Assembiée Geénérale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de l'exercice écoulé.

Paris, le 28 Mars 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE
ET D'ETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
{S.F.P.B.)

s
Rz

Herve LE TOHIC




