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FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS

Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a &té confiée par décision du Conseil d'Administration de la
Saciété de gestion de votre Fonds, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos
le 31 Décembre 2010, sur:

+ le controle des comptes annuels du Fonds Commun de Placement ALLIANZ ACTIONS
AEQUITAS, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

+ lajustification de nos appréciations ;

+ les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont &té arrétés par la Société de gestion de voire Fonds. Il nous

appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

|- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon tes normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres methodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels ; s'agissant d'un
OPCVM, il ne porte pas sur les bases de données fournies par des tiers indépendants pour
I'élaboration de l'état de hors bilan inclus dans iles comptes annuels. Un audit consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléements que nous avons

coltectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulg, ainst que de la situation financieére et du patrimecine du Fonds a ia fin de cet

exercice.




- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la

justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par OPCVM et exposés
dans les "Regles el méthodes compitables" de I'Annexe, nous nous sommes notamment
assures de la correcte application des méthodes d'évaluation retenues pour la valorisation des
instruments financiers en portefeuille. De pius, nous avons contrdlé l'existence desdits

instruments.
Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des

comptes annuels pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion

exprimee dans la premiére partie de ce rapport.

I - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

Nous n'avons pas d'cbservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion de votre Fonds établi par sa
Société de gestion, et dans les documents adressés aux porteurs sur la situation financiére et

les comptes annuels.
Paris, le 15 Avrit 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FIDUCIAIRE D’EXPERTISE COMPTABLE

ET D'ETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
(S.F.P.B.)

L,

Hervé LE TOHIC




Bilan actif au 31/12/2010 en EUR

3y00

31122000

IMMOBILISATIONS NETTES

DEPOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS
. Actions ef valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé

69 094 627,03
08 828 624,70
68 828 624,70

62 688 (039,52
61020 095,86
61020 093,86

. Obligations et valeurs assimilées
Négocides sur un marehé réglementé ou assimilé

Nan négocides swr un marché réglementé ou assinilé

. Titres de créances
Négocids sur un marché réglementé ou assimilé
. Titres de créances négociables
. Autres titres de créances

Non négocids sur un marchd réglementé ou assimilé

. Organismes de placement collectif
QPCVM européens coordomnés et OPCIM frangals a vocation géndrale
OPCVM réservés a certains investisseurs - FCPR - FCIMT
Fonds d'investissement ef FCC cotés

Fonds d'investissement et FCC non coiés

1403 944,46
F 403 944,46

. Opérations temporaires sur titres
Créances représentaiives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres préiés
Titres empruntés
Titres donnés en pension

Autres opérations tempaoraires

266 002,33
266 602,33

263 999,20
263 699,20

Instruments financiers 4 terme
Opérations swr wi maiché réglementé ou assimilé

Autres opérations

. Autres instruments financiers

CREANCES

. Opérations de change & terme de devises

1183,14

547500

. Autres

1183,14

5475,60

COMPTES FINANCIERS
. Liquidités
Total de FACTIF .

24 853,64

24 853,64
69 120 663,31

6271792644

24 411,92
24 411,92

Hooldté Plduciaira Paul Brunds:
ERE A S
2, Bue Montalivat
TROOR BARIS

ALLIANE ACTIONS AEQUITAS Page 8 sur 26



Bilan passif au 31/12/2010 en EUR

CAPITAUX PROPRES

311212009,

. Capital 68 684 789,06 61991 160,01
. Report a nouvean - -
. Résultat

INSTRUMENTS FINANCIERS

. Opérations de cession sur instruments financiers

Toral des CAPITAUX PROPRES (ACTIERER)

263 352,98

578 852,90
8 948 142,04 :

6257001291

. Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de Hires empruntés

Autres opérations lemporaires

. Instruments financiers 4 ferme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Awires opérations

DETTES 113 456,13 94 800,26
. Opérations de change & terme de devises - -
. Autres 113 456,13 94 800,26
COMPTES FINANCIERS 59 065,64 53 113,27
. Concours bancaires courants 59 065,04 53113,.27

. Emprunts

Total du PASSIF -

6912066381 - - 6271792644

L} Bl

4, Bus Montaliver
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Hors-bilan au 31/12/2010 en EUR

e s

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré d gré

Autres Engagements

Autres Qpérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré & gré

Autres Engagements

Socketd Fucieirg Faul Bronies

%, Rue Montalives
TROGE PARIE
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Compte de résultat au 31/12/2010 en EUR

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

. Produits sur dépdts et sur compies financiers 75,97 215,76

. Produits sur actions et valeurs assinilées | 428 570,27 1511 410,10

. Produits sur obligations ¢t valeurs assimilées

. Produits sur titres de ¢créances

. Produits sur acquisitions et cessions lemporaires de titres 549462 5 386,44

. Produits sur instruments financiers & terme

. Autres produits financiers

COUUTOTAL() o i R "__;j'_':'_1_4_34_t40,8§_ 151671230

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

. Charges sur instruments financiers a lerme

. Charges sur dettes financiéres -1 411,63 -2 330,14

. Autres charges financidres

L TOTAL @) P

S danes

ST 230,14

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1-2) 1432 729,21 1514 382,16
Autres produits {3) - -
Frais de gestion ¢t dotations aux amortissements {(4) -1 154 677,15 -932 426,60

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1-2+3-4) 278 052,06 561 955,56
Régularisation des revenus de l'exercice (3) 14 699,08 16 897,34

Acomples versés au titre de I'exercice (6)

1-2+3-4 +ou-5-6) 26335298 - T878852,90

Bordétd Fiducairs Paul Bronis:
o

3
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Annexes

1. Regles et méthodes comptables

1.1, Texte appliqué

L’OPCYM s’est conformé aux régles comptables preseriies par le réglement du contité de la régiementation comptable n°
2003-02 du 2 octobre 2003 refatif au plan compiable des OPCVM, modifi¢ par le réglement CRC n°2005-07 du 3
novembre 2003,

1.2. Indication et justification de dérogations

s

1.2.1 Aux hypethéses de base surlesguelles est normalement fondée 'élaboration des documents de synthése

Néant.

£.2.2 Aux réeles péndraies d'élablissement ¢ de présentation des documents de synthése, notamment a la dérogation sur ia
durée de exercice
Néani.

1.3, Méthodes d’évaluation et de comptabilisation

1.3.1. Méthodes d’¢valuation

[.e catcul de la valeur liquidative est effectué en tenant comple des méthodes d*évaluation précisées ci-dessous.
1311 Instruments financiers ef instruments (inanciers & terme négocids sur un marché réglementd
dActions et valeurs assimilées

Les actions el valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger sont évaluées sur ia base du
cours de cldture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit ta place de cotation.

Les obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé frangais ou élranger sont évaluées sur la base
du cours de cldture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit la place de catation.

Certaing titres obligataires peuvent Ctre évalués a partir de prix fournis quotidiennement par des confributeurs actifs sur ce
marché (relevés sur pages Bloomberg), permetiant une valorisation au plus prés du marché.

Les titres de créances sont évalués a la valeur actuelle.
En P"absence de transactions significatives, une méthode actuariclle ¢st appliquée en retenant Je taux des ¢missions de
titres équivalents affectés de la marge de risque lide & Pémetieur. Les taux de référence sont les suivants :

v tilres de créances & plus d'un an : taux des BTAN

¥ titres de créances A moins d'un an @ taux EURIBOR

Les titres de créances négociables d'une durde & IMémission inféricure ou dgale & frois mois sent évalués en élalant
linéairenent sur la durée de vie résiduclle Ia différence entre la valeur d*acquisition ¢t la valeur de remboursement. £n
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.

-~

Les titres de créances négociables d’une durée & Pémission supérieure & trois mois mais dont la durée résiduelle est
inféricure & trois mois sont évalués en étalant linéairement sur la durde de vie résiduelie la dilférence entre la derniére
valeur actuelle retenue et Ta valewr de remboursement. In application du principe de prudence, ces évaluations sont
corrigées du risque ¢metleur,

Parts au actions d OPCEM ou fo

Les parts ou actions ’OPCVM ou fonds d’investissement négociés sur un marché réglementd sont évaluées sur la base
du cours de cldture du jour ou du dernier cours connu,
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Mstruments financiers 4 terme el dérivés

Les contrats & terme ermes sont valorisés au cours de compensation du jour.

Les conlrals & terme conditionnels sont valorisés au cours de compensation du jour.

Les Instruments financiers donl le cours n'a pas é1é constaté ou qui n’ont pas fuit Pobjel de cotation le jour
d’établissement de Ta valeur liquidative sont ¢valuées & leur valeur probable de négoctation sous ia responsabilité de la
société de gestion.

Ces évaluations ¢t leur justification sonl communiquées au commissaire aux comples & Foccasion de ses contrdles.

1.3.1.2. Instruments financiers el instruments {inanciers 4 (erme non négocics sur un marché réglementé

Actions et valeurs assimilées

[.es actions et valeurs assimilées sont évaluées a leur valeur actuelle.

Titres de créances el instrionents du marché mondtaire

Les parts ou actions d'OPCVM ou fonds d'investissement sont évaludes sur la base de la dernitre valeur Hquidative
connue.

¥ Contrats d’échange de taux d intérét et/ou de devises

Les contrats d’échange sont valorisés & leur valeur actuelle par aciualisation des flux futars, a I'exception, en Pabsence
de sensibilité particulitre sux risques de marché, des contrals d’échange d’une durde résidueile inléricure ou égale & trois
mais. En application du principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

v Contrats d’échange financiers adossés

I instrument financier et le contrat d'échange de taux &’ intéeét et/ou de devises associé, composant un échange financier
adossé, font 'objet d une évaluation globale.

v Contrats " échange de dividendes ou de performance

Les contrats d’échange sont valorisés & leur valeur actuelle, hors indemnités de résiliation éventuelles, par recours & des
modéles financiers ; valeur mathématique intrinséque ou autres modeles utilisant des caleuls ou des paramdétres faisant
place 4 I"anticipation.

Les créances pour les achats 4 terme de devises et les dettes pour les ventes & terme de devises sont évaluées au cours du
terme du jour de 'évaluation,

Dérivés de crédit

Les crédits default swaps (CDDS) sont valorisés & leur valeur actuelle. En application du principe de prudence, ces
estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

Soviétd Fidueiaire Puul Brundor

8. F B R

3, Rue Montalives
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1.3.£.3. Opérations d’acquisitions ¢t cessions lemporaires de litres

Préts de ritres

Les eréances représentatives des titres prétés sond évaluées & fa valeur de marché des titres concernds, majorde de la
réemunération du prét calculée prorata temporis.

Les titres empruntés, ainsi que les dettes représentatives des titres empruntés, sont évalués a la valeur de marché des titres
concerngs, majorde, en ce qui concerne la dette, de la rémundration de Femprant calculée prorata temporis,

Les créances représentatives des lilres regus en pension sont évaludes & leur valeur contraciuelie majorée de la
rémunération 4 recevoir calculée prorata temporis.

Les prises en pension a taux fixe, non réstliables & tout mement sans co0t ni pénalités pour 'OPCVM, d'une échéance
supérieure & {rois mois, sont ¢valudes a la valcur actueile du contrat.

Les titres donnés en pension sont évalués 4 leur valeur de marché et les dettes représentatives des titres donnés en pension
sont évaluées A leur valewr contractuelic majorée de fa rémundration & payer caleulée prorata temporis.

Pour les mises en pension a taux fixe, non résiliables & tout moment sans cotit ni pénalités pour POPCVM, d'une

échiéance supéricure 4 trois mois, les detles représentatives des titres donnés en pension sont évatuées 4 la valeur actuelle
du contrat.

1.3.1.4. Dépdts et Emprunts

Les dépbis A terme sont évalués & la valeur contractuelle, déferminée en fonction des conditions fixées au contral. En
application du principe de prudence, celle valorisation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie.

Les emprunts d’espéees sont évalués 4 la valeur contractuelie, déterminée en Tonction des conditions Txées au contrat.
1.3.1.5. Actifs ct passifs en devises

La devise de référence de la comptabilité est PEURO.

Les actifs et passifs libellés dans une devise différenie de la devise de référence comptable sont ¢valuds au cours de

change du jour & Paris, publié par PAFG.

1.3.2. Méthodes de ¢comptabilisation

1.3.2.1. Mode de comptabilisation des produits des dépdts et instruments financiers & revenu fixe

Enregistrement au compte de résultat lors de leur encaissement (méthode coupon encaissé).

1.3.2.2. Made d’enregistrement des frais d acquisitions et de cessions des instruments financiers :
Les opérations en porteleuille sont compilabilisées au prix d’acquisition ou de cession frais exclus.

1.3.2.3. Mode de caleul des frais de fonctionnement ¢t de gestion {ixes et lrais variables
Les frais de fonctionnement et de gestion fixes recouvient ensemble des charges et notamment : Gestion (nancitre,
gestion administrative et comptable, frais du dépositaire, frais d’audit, frais juridiques, frais d'enregistrement, cotisations
AMF, cotisations & une association professionnelle, frais de distribution. Ces [rais n’incluent pas les frais de négociation.
Les dotations aux Trais de fonctionnement et de gestion fixes sont enregistrées en charge & chaque valeur liguidative,

[eciéte Fiduciaire Paul Broms
3, Rue Montalivet
THEOOR PARIS
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Les dotations aux {rais de gestion fixes sont caleulées par application d'un taux & Pactil net moyen et/ou sur la base d*un
montant de {rais prévisionnels.

1.4, Changement de méthode ou de réglementation
Néant.

L.5. Changements soumis & Uinformation particuliére des porteurs
Néant.

1.6, Changements d'estimation et changements de modalités d’application
Néant,

1.7, Nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

L.8. Droits et conditions attachés A chague catégorie de parts

Neéant,

‘G Faub Brunie
P
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2. Evolution de I'actif net

31212010

1/12/2009 -

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachal acquises & FOPCVM)

Plus values réalisées sur dépdts et instruments Ninanciers

Moins values réalisées sur dépdts et instruments financiers

Plus values réalisées sur instruments financiers a lerme

Moins values réalisées sur instruments financiers d terme

Irais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépdis ¢f instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence destimation exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de l'exercice antérieur

Résultat net de l'exercice avant comple de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice

Autres ¢léments

Actif net en fin d'exercice -

62 570 012,91

86 521 609,55
-90 373 433,05
2 560 040,54
-2 883 891,46

-06 545,00

-4 192,61

10 346 489,10
-1 126 791,20
11473 280,30
278 052,06

68948 142,04

45 860 143,40

12395 040,12
-9 852 488,76

327 804,59
2022 226,24

27 428,37

-4 381,01
15331 593,62
11473 280,30
26 804 873,92
561 955.56

162570 012,91

Bociétd Fduciaire Paul Brunier

o

e
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3. Compléments d'information

3.1 Ventilation des instruments financiers par nature juridique

. Actif
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
. Passif
Opérations de cession sur instruments financiers
. Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres Qpérations

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan
UYL Taux fixe %, Taux variable. % Taux révisable - % U Autres e

. Actif
Dépots - - - - - -
Obligations et vafeurs sssimilées - - - - - -
Titres de crdances - - - - . .
Opérations temporaires sur titres - - 266 002,33 0,39 -
Comples financicrs - - - - - - 24 833,64 004
. Passif
Opérations temporaires sur Litres - - - - - - -
Comptes financiers - - - - - . 59065,64 009
. Hors-bifan
Opérations de couverture - - - - - - . .
Aulres opérations - - - - - - - -

Soniété Fduciaire Paul Brunics
I O S

#, Rue Montaiivet

THOGE PARIS
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et
de hors-bilan

. Actif

[Kpdts - . . . - . . . _ .
QObligations et valeurs assimilées - - - - - - - - . -
Titres de créances - - - - - - - - . .
Opérations lemporairessur titres 266 002,33 6,39 - - - - R - . .

Comiples finangiers 2485304 o4 . . . - - . - -

. Passif
Opérations lemporaires sur tilres - - - - - - - - . -

Comptes financiers 59065,64 009 - - - - - - - -

. Hors-bilan
Opérations de couverture . - “ . - . - . -

Autres opérations - - - - - - - - -

3.4  Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

NOK NOK GBP GBP CHF CHF

, Actif
Dépdts - - “ - . - - -
Actions ef valeurs assimiiées - - - - - - - -
Obtigations el valeurs assimilées - - - - - - - -
Titres de eréances - - - - - - . .
OPC - - - . - - - .
Opérations iemporaires sur litres . . - . . . - -
Instruments financicrs 4 terme - - - - - . -
Créances - - - - - - - .
Comples financiers - - 24 379,87 404 - - - -
. Passif

Opérations de cession sur instruments financiers - - - - - - -
Opérations temporaires sur titres - - . - - . -
Instruments financiers a terme - - . - - . .
Dettes - - - - - . .
Comples {inanciers 43 916,32 000 . - id 102,48 002 1 046,84

. Hors-bilan
Opérations de couvertare - - - - - - -

Autres opérations - - - - - - -
Pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & l'exception de la devise de tenue de la complabilité,

Boeictd Fidusizire Paul Brunie:
8 FPB
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3.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

““Nature de débit/crédit "
Créances RM et reglements diflieres 1 183,14
. Total des créances 1 183,14
Deties Frais de gestion 113 456,13
. Total des dettes 113 456,13

3.6 Capitaux propres : souscriptions et rachats

_ Enmontant .- Nombre de parts .
. Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 86 521 609,55 737 355,541
. Parts ou Actions Rachetées durant 'exercice -90 373 433,05 -769 650,413
. Solde net des Souscriptions Rachats -3 851 823,50 -32 294,874
. Nombre de Parts ou Actions en circutation & la fin de l'exercice 308 349,82
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 54,75
Montant des commissions de souscription pergues 54,75
Montant des commissions de rachat pergues -
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 54,75
Montant des commissions de souscription rétrocédées 54,75

Montant des commissions de rachat réfrocédées
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

Socidisd Fidagiaire Paul Brunier
8, F PR

B, Bue Monalives:
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3.7 Frais de gestion

Rémunération du commissaire aux comples

737833
Rémundration du dépositaire 6 068,70
Frais de fonclionnement el de gestion {frais fixes) P41 23012
Montant des rétrocessions de [rais de gestion pergucs au titre des OPCVM détenus 0,60
Pourcentage de frais de gestion fNixes par rapporl & 'actif net (sur la durée de ¥exercice : de 365 jours) 1,704
Pourcentage de rétrocessions de frais de gestion fixes par rapport 4 'actif net 0,00 ¢4
3.8 Engagements recus et donnés
Néant,

Boriétd Fiduckaire Paul Bruniey
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3.9 Autres informations

Valeur actuelie des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

Titres acquis & réméré -

Titres pris en pension 282 960,05

Titres empruntés -

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de garantie

Instruments financicrs regus en garantic el non inseril au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie el maintenus duns leurposte d'origine -

Instruments financiers émis par Ia société de gestion ou les entités de son groupe

31/12/2010°

Actions -
Obligations -
Titres de créances -
orc -

Tnstruments lihanciers & terme .

Total des instruments financiers du groupe -

Focldtd Fiducialrs Ranl Brunier

8, Rus Montaliver
FROGE PARIS
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3.10 Tableau d'affectation du résultat

Acomptes versés au titre de 'exercice

< Montant total . " Montant unitaire - Crédit d'impét total = 707 L BT

Total acomptes - - - -

CBURR010 31122009

. Sommes restant & affecter

Report 4 nouveau - -
Résulatl 263 352,98 578 852,90

26335298 57885290

. Affectation

Distribution - R
Report & nouveau de P'excrcice - .
Capitaiisation 263 35298 578 852,90
TOTAL 263 352,98 578 852,90

. Informations relatives anx actions ou parts
Nombre d'actions ou de parts 508 349,82 540 644,094

Distribution unilaire - .

Crédits d'impbt

. Crédits d'impbt " -

Bonkétd Fidusisire Paui Brunies

#, Rus Montaiivet
TROGR pams
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3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
FOPCVM au cours des cinq derniers exercices

31122007 311202008 31/1202000 - 31/12/2000

Actif net
en EUR 33568 473,66 79765 610,41 45 860 143,40 62570 012,01 68 948 142,04

Nombre de titres
Titre D 243 488,428 539 198,926 517 228,793 540 644,694 508 349,820

Valeur liguidative unitaire
Titre I EUR 146,07 147,93 88,60 113,73 135,63

Capitalisation unitaire
en EUR

L
[

-0,09 -0,05 1,01 1,07 Q,

Bocléié Fiduciaire Bauf Brinier
g )

on

B, Aue Montaliver
TROOK pAms

ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS Page 23 sur 26












