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FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ALLIANZ ACTIONS JAPON

Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision du Censeil d'Administration de la
Société de gestion de votre Fonds, nous vous présentons notre rapport relatif & l'exercice clos
le 30 Décembre 2010, sur:

+ le contrdle des comptes annuels du Fonds Commun de Placement ALLIANZ ACTIONS
JAPON, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

+ lajustification de nos appréciations ;

+ les vérifications et informations spécifiques prévues par Ia loi,

Les comptes annuels ont été arrétés par ta Société de gestion de votre Fonds. il nous

appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

|- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a verifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels ; s'agissant d'un
OPCVM, il ne porte pas sur les bases de données fournies par des tiers indépendants pour
'élaboration de ['état de hors bilan inclus dans les comptes annuels. Un audit consiste
egalement a apprécier les principes comptables suivis, fes estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons

collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous cerlifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, reguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
lexercice écoulé, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds & la fin de cet

exercice,




- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-8 du Code de commerce relatives & la

justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par lOPCVM et exposés
dans les "Regies et méthodes comptables' de IAnnexe, nous nous sommes notamment
assurés de {a correcte appiication des méthodes d'évaluation retenues pour la valorisation des
instruments financiers en portefeuille. De plus, nous avons contrdlé lexistence desdits

instruments.
l.es appréciations ainsi portées s'inscrivent dans fe cadre de notre démarche d'audit des

comptes annuels pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion

exprimée dans [a premiére partie de ce rapport.

llF - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également{ procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion de votre Fonds établi par sa
Societé de gestion, et dans fes documents adressés aux porteurs sur la situation financiére et

les comptes annuels.
Paris, le 8 Avril 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE

ET DETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
(SF.P.B)
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Bilan actif au 30/12/2010 en EUR

30/12/2010 T 30/12/2009

IMMOBILISATIONS NETTES - -

DEPOTS - -
INSTRUMENTS FINANCIERS 65 014 328,08 60 450 592,06
. Actions et valeurs assimilées 64 949 781,74 60 450 592,06
Négociées sur un marché réglementé o assimilé 64 949 781,74 60 430 592,06

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Obligations et valeurs assimilées - -
Négocides sur un marché réglementd ou assimilé - -

Non négaciées swr un marché réglementé ou assimilé - -

. Titres de créances “ -
Négocids sur un marché réglementé ou assimilé - -
. Titres de créances négociables - -

. Aultres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Organismes de placement collectif 64 546,34 -
OPCVM enropéens coordonnés et OPCVM frangais & vocation générale 64 546,34 -
OPCVM réservés & certains investisseurs - FCPR - FCIMT - -
Fonds d'investissement et FCC coiés - -

Fonds d'investissement et FCC non cotds - -

. Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titres regus en pension - -
Créances représentatives de tiires prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -

Aulres opérations femporaires - -

AInstruments financiers 3 terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres opérations - -

. Autres insfruments financiers - -

CREANCES 116 716,18 66 206,61
. Opérations de change & terme de devises - -
. Autres 116 716,18 66 206,61
COMPTES FINANCIERS 1863 052,44 873 214,41

. Liquidités I 863 052,44 873 214,41
Total de FACTIF 66 994 096,70 61 390 013,08

Sociéié Fiduciaire Paul Bruniere
3, Rus Monialivetd
THOOE PARIS
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Bilan passif au 30/12/2010 en EUR

30122010 - 30/12/2009

CAPITAUX PROPRES
. Capital (6 442 970,05 60 890 317,17
. Reﬁort A nouveau 113751 -
. Résultat 285 115,62 163 437,42

Total des CAPITAUX PROPRES (ACTIF NET)

INSTRUMENTS FINANCIERS

. Opérations de cession sur instruments financiers

U 66720223,18 - - - 61053 754,59

. Opérations temporaires sur titres
Detles représentatives de fitres donnés en pension
Dettes représentatives de fitres empruntés

Autres opérations temporaives

. Instruments financiers 4 terme
Opérations sur uit marché réglementé ou assimifé

Autres opérations

DETTES 251 157,712 336 258,49
. Opérations de change 2 terme de devises - -
. Autres | - 251 157,72 336 258,49
COMPTES FINANCIERS 13 715,80 -
. Concours bancaires couranis 13 715,80 -

. Emprunts

Total ddu PASSIF

66 994 096,70 61 390 013,08

sociétd Fiduciaire Paul Brunier
5, F R
3, Rue Montalivet
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Hors-bilan au 30/12/2010 en EUR

C30/12/2000 30/12/2009

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré A gré

Autres Engagements

Aatres Opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Futures
INDICE
NIKKEI 225 SIMEX 0311 1604 537,11 -
NIKKED 225 SIMEX 0310 - 636 724,48
Warrants
DOWA WOLEQ - 16 519,29

Engagements de gré & gré

Autres Engagements

Boaidid Fiduciaire Paul Brunier
S F PR

2. Rue Montaliver
THONE PaRIg
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Compte de résultat au 30/12/2010 en EUR

S 301212010 30/12/2009

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Produits sur dépdts et sur comples financiers 22,35 892,95
. Produtts sur actions et valeurs assimilées 1227917,31 1 130 705,52
. Produits sur obligations et valeurs assimiiées “ -
. Produits sur titres de créances - -
. Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 235,26 176477
. Produits sur instruments financiers & terme - -

. Autres produils [inanciers - -

TOTAL (1) 1228 174,92 1133363,24

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
. Charges sur instruments financiers i lerme - -
. Charges sur dettes financiéres -854,72 -3 781,44

. Autres charges financiéres - -

TOTAL (2) -854,72 -3 181,44
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1-2) 1227320,20 1129 581,80
Autres produits (3) - -
Frais de gestion el dotations aux amortissements (4) -899 383,32 -943 156,63
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1-2+3-4) 327 936,88 186 425,17
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -42 821,26 22 987,75

Acomptes versés au titre de Fexercice (6) - -

RESULTAT (I-2+3-4 +ou-5-6) . 285 115,62 ' 163 437,42

Sacidté Fiduciaire Vaul Brunics
3, Rue Montalives:
78008 FARIS
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Annexes

1. Regles et méthodes comptables

1.1, Texte appliqué
L'OPCYM s’est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement du comité de la réglementation comptable n®

2003-02 du 2 octobre 2003 rclatif au plan cemptable des OPCVM, modifié par le réglement CRC n°20035-07 du 3
novembre 2603,

1.2. Indication et justification de dérogations

1.2.1 Aux hypothéses de base surlesquelles est normalement fondée I'élaboration des documents de synthése
Néant.

1.2.2 Aux reples générales d’établissement et de présentation des documents de synthése, notamment 4 la dérogation sur la
durée de 'exercice

Néant.
£.3. Méthodes d’évaluation et de comptabilisation

1.3.1. Méthodes d’¢évalualion

Le calcul de la valeur liquidative est effectué en tenant compte des méthodes d”évaluation précisées ci-dessous,
1.3.1.1. Instruments financiers et instruments financiers & terme négociés sur un marché réglementé

Actions et valeurs assimildes

Les actions ¢t valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé frangais ou éranger sont évaluées sur la base du
cours de cldture du jour ou du dernier cours connu, quetle que soit la piace de cotation.

Les obligations ct valeurs assimilées négocides sur un marché réglementé frangais ou étranger sent évaluées sur la base
du cours de cldture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit fa place de cotation,

Certains fitres obligataires peuvent étre évalués & partir de prix fournis quotidiennentent par des contributeurs actifs sur ce
marché (relevés sur pages Bloomberg), permettant une valorisation au plus prés du marché.

Les titres de créances sont évalués  la valeur actuelle.
En Pabsence de transactions significatives, une méthode actuarielle est appliquée en retenant le taux des émissions de
litres équivalents affectés de fa marge de risque lice a "émetieur. Les taux de référence sont les suivants ;

¥" itres de créances  plus d'un an : taux des BTAN

v Hres de créances 3 moins d'un an : taux EURIBOR

Les titres de créances négociables d’une durée a 'émission inférieure ou dgale & trois mois sont évalués en élalant
linéairement sur la durée de vie résiduelie la différence entre la valeur d’acquisition et ta valeur de remboursement. En
applicatien du principe de prudence, ces évaluations sont corrigdes du risque émetteur.

Les titres de créances négociables d'unc durée & 1'émission supéricure 2 trois mois mais dont la durée résiduelle est
inférieure 4 trois mois sonl évalués en élalant lindairement sur la durée de vie résiduelic la différence entre fa dernitre
valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement. En application du principe de prudence, ces évaluations sont
corrigées du risque émetteur,

Foniéid Fiduciaire Caul Brunicy
N AN S
3, Rue Monialivet
THODR PARIS
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Les parts ou actions d’OPCVM ou fonds d'investissement négacids sur un marchd réglementd sont évaludes sur fa base
du cours de cidture du jour ou du dernier cours connu.

Les contrats & terme fermes sont valorisés au cours de compensation dy jour,
L.es contrats & terme conditionnels sont valorisés au cours de compensation du jour.

us financiers dont le cours w'a pas 616 constaid

Les Instruments financiers dont le cours n'a pas éé constaté ou qui n’ont pas {ait I'objet de cotation le jour
d*¢tablissement de fa valeur Hquidative sont évaludes 4 lewr valeur probabie de négociation sous la responsabitité de la
société de gestion,

Ces évaluations et leur justification sont communiquées au comntissaire aux comptes & I'oceasion de ses controles.

1.3.1.2. Instruments financiers et instruments financiers & terme non négociés sur un marché réglementé
Actions el valeurs assimildes

Les actions el valeurs assimilées sont évaluées a leur valeur actuelic.

Les parts ou actions d'OPCVM ou fonds ' investissement sont évaluées sur la base de la derniére valeur liquidative
connue.

v" Contrats d*échange de taux d’intérét et/ou de devises
Les contrats d*échange sont valorisés 4 leur vateur actuelle par actualisation des flux futurs, 4 I'exception, en "absence
de sensibilit¢ particuliére aux risques de marché, des contrats d’échange d’une durée résiduelle inférieure ou égale a trois
mois. En application du principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartie,

v" Contrats d*échange financiers adossés

L’instrument financier ct le contrat d’¢change de taux d’intérét et/ou de devises associé, composant un échange linancier
adossé, font objet d’une évaluation globale,

v Contrats d’échange de dividendes ou de performance

Les contrats d’échange sont valorisés & leur valeur actuetie, hors indemnités de résifiation ¢ventuelles, par recours 2 des
modéies financiers ; valeur mathématique intrinséque ou autres modéles wtilisant des calculs ou des paramétres faisant
place & anticipation.

Les eréances pour les achats & lerme de devises et [es deltes pour les ventes d terme de devises sont évaludes au cours du
terme du jour de I’ évaluation.

Les crédits default swaps (CDS) sont valorisés & leur valeur actuelle. En application du principe de prudence, ces
estimations sonl corrigées du risque de contrepartic.

Socidtéd Fidoaciaire Paul Brunis:

3 o

3, Rue Montaliver
TROOE PARIS
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1.3.1.3. Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de tilres
Préts de titres

Les erdances représentatives des litres prétés sont évaluées & la valeur de marché des titres concernés, majorde de la
rémunération du prét caleulée prorata iemporis.

Les titres empruntés, ainsi que fes dettes représentatives des titres empruntés, sont ¢valués 4 la valeur de marché des titres
conceends, majorée, en ce qui conceme fa detle, de la rémundration de 'emprunt caleulée prorata temporis,

Les créances représentatives des fitres regus en pension sont évafudes a lfeur valeur contractuclle majorée de fa
rémunération & receveir calculée prorata tlemporis,

Les prises en pension A taux fixe, non résiliables & fout moment sans colt ni pénalités pour 'OPCVM, d'une échéance
supérieure & trois mois, sont évaluées 4 la valeur actuelle du contrat.

Les titres donnés en pension sont évalués a leur valeur de marché et ies dettes représentatives des titres donnds en pension
sont Evaluées 4 Jeur valeur contractuelle majorée de la rémunération a payer calcuiée prorata temporis.

Pour les mises en pension & taux fixe, non résiliables & tout moment sans colit ni pénalités pour POPCVM, d’unc
¢chéance supérieure 4 trois mois, les dettes représentatives des titres donnés en pension sont évaluées a la valeur actuelle
du contrat,

1.3.1.4. Dépbts el Emprunts
Dépots a tern:

Les dépots 4 terme sont ¢valués & la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat, En
application du principe de prudence, cette valorisation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartic.

Les emprunts d’especes sont évaiués & la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat.
[.3.1.5. Actifs et passifs en devises

La devise de référence de la comptabitité est PEURQO.

Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de ta devise de référence comptable somt évalués au cours de

change du jour & Paris, publié par ’AFG.

1.3.2, Méthodes de comptabilisation

1.3.2.1. Mode de comptabilisation des produits des dépdis et instruments financiers & revenu fixe :

Enregistrement au compte de résultat au fur e1 & mesure que cewx-ci sont acquis (méthede des coupons courus),

1.3.2.2. Mode d’enregistrement des frais d’acquisitions ¢t de cessions des instruments financiers :
Les opérations en portefeuitle sant comptabilisées au prix d’acquisition ou de cession frais excius.

1.3.2.3. Mode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion fixes et frais variables ;
Les frais de fonclionnement et de gestion fixes recouvrent Pensemble des charges et notammeryt @ Gestion (inanciére,
gestion administrative et comptable, frais du dépositaire, frais d’audit. frais juridiques, frais d’enregistrement, cotisations

AMF, cotisations 4 une association professionnelle, frais de distribution. Ces frais n’incluent pas les fiais de négociation.

Les dotations aux frais de fonetionnement et de gestion fixes sont enregistrées en charge & chaque valeur fquidative,

U ey

Snciaie Fiduciair
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Les dotations aux frais de gestion fixes sont calculées par application d’un taux a Uactif net moven et/ou sur la base d’un

mentant de frais prévisionnels.

1.4. Changement de méthode ou de réglementation

Néant.

LS. Changements soumis i I'information particuliére des porteurs

Néant.

1.6. Changements d’estimation et changements de modalités ¢’ apptication
Néant.

1.7. Nature des erreurs corrigées au cours de ’exercice
Néant.

L.8. Droits et conditions attachés & chague catégorie de parts

Néant

Bociéid Fiducisire Pmd Broia
SR BB

8, Rue Montaliver
TROOE PaRiS
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2. Evolution de I'actif net

30/12/2010

. 30/12/2009

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 FOPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachal acquises & 'OPCVM)

Plus values réalisées sur dépdts et instruments inanciers

Moins values réalisées sur dépdits et instruments financiers

Plus values réalisées sur instruments financiers 4 terme

Moins values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transaction

Diflférences de change

Variation de 1z différence d’estimation des dépdts et instruments financiers
Différence destimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers & terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de 'exercice antérieur

Résultal net de I'exercice avant compte de régularisation

Acomple(s) versé(s) au cours de l'exercice

Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

Gl 053 754,59

11 598 485,40
-17 998 869,99
269 519,75

-9 862 704,50
435 110,77
-234 485,79
771311

17 898 273,54
3319333,64
~21 807 91 44
23127 245,08
327 936,88

79 729 157,86

15379 628,33
-34 513 301,57
360 983,14
-18 486 444,37
336 115,56

-1 386 028,43
-82 682,69

-1 881 293,55
21281 195,14
-25 127 245,08
46 338 440,22
186 425,17

66 729 223,18

61053 754,59

Socidte Fiducisire Paul Bronies
&, F. R R

3, Rue Montalivet
76008 PARIS
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3. Compléments d'information

3.1 Ventilation des instruments financiers par nature juridique

-7 Montant

. Actif
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
. Passif
Opérations de cession sur instruments financiers
. Hers-bilan
Opérations de couverlure
Autres Opérations
INDICE 1 604 537,11 240

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable Autres

. Actif

[Xépéts ; . . ) ] ] . .
Qbligations et valeurs wsimilées - - - - - - - -
Titres de créances - . - - . . .
Opérations lemporaires sur litres - - R - - - - -

Comptes financiers - - - - - - 1 86305244 279

. Passif

Opérations {emporaires sur titres - - - - . - . -

Comptes financiers - - - - - - 1371580 0,62
. Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - - - -

Auires opérations - - - . - - -

Soriéts Fiduciaire Paul Branig:
SR PR
B, Rue Montalivet
THOOH BPARIS
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et
de hors-bilan

|3 mois - 1
an|

% H-3ans] % |3-Sans] %

< 3 mois

. Actif

Dépots - - - - - - - N - .
Obtigations et valeurs mssimilées - - - - . - - - - -
Titres de créances - - - - - . . - . R
Opérations tempaoraires sur titres - - . - - - - - - .

Comples finangiers 186305244 279 - - - - - - -

. Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - - . - -

Compies financiers 1371580 0402 - - - - . - - .

. Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - - - - - . .

Aulres opérations - - - - - - - . . .

3.4  Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise 1 Y%  Devise2 %  Devised % DeviseN %
JPY JPY Uusp usD

. Actif
Dépats - - - - - - -
Actions et valeurs assimilées 64 949 781,74 97,33 “ - - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - - - . -
Titres de créances - - - . . - - -
orc - - - - - - - -
Opérations lemporaires sut titres - - - . - . - .
Instruments financiers & terme “ . - - - - _ .
Créances 116 716,18 0.17 . y - - . .
Comptes {inanciers 1861 6356,78 279 - - . - - -
. Passif

Opérations de cession sur instruments financiers - - - - - . .

Opécrations temporaires sur titres - - - - - - - -
Instruments financiers 4 terme - - - . - - - -
Dettes 157 454,89 0.24 - - - - - -
Compies financiers 13 715,80 0602 - - - - - ;

. Hors-hilan
Opérations de couverture . - - - - - - .

Autres opérations - - - - - - -
Pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Saociéid Figucmire Paul Brunier
LA G %
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3.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

' Nature de débitferedit T Taomznone

Créances Coupons et dividendes en espéees 42 068,28
Créances Deposit 74 647,90
. Total des créances 116 716,18
Dettes Frais de gestion 93 683,83
Detles RM et reglements difTeres 157 473,89
. Total des dettes 251 157,72

3.6 Capitaux propres : souscriptions et rachats

" Nombre de parts | En montant

Part CAPI W C3

. Parts souscrites durant exercice 55 054,153 553282745
. Parts rachetées durant I'exercice -3 269,473 -339 613,81
. Solde net des Souscriptions Rachats 51784 ,680 5193 213,64
. Nombre de Parts ou Actions en circulation & Ia fin de l'exercice 51 784 ,680

Nombre de parts En montant
Part R Distribuable D1
. Parts souscrites durant I'exercice 60132 6 0065 657,95
. Parts rachetées durant l'exercice -175 133 -17 659 256,18
. Solde net des Souscriptions Rachats - 115001 -11 593 598,23
. Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice 360 545
Part CAPIW C3

. Montant des commissions de souseription et/ou rachat percues

Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

. Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées

Mentant des commissions de souseription rétrocédées

Meontant des commissions de rachat rétrocéddées

.- Montant des cemmissions de souscription ¢t/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises Boriéid Fiduciaire Paul Brunier

i, Rue Montalivor
TROOR PARIG
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Part R Distribuable D1

. Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues -
Montant des commissions de souscription pergues -
Montant des commissions de rachat pergues -
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées -
Montant des commissions de souscription rétrocédées -
Montant des commissions de rachat rétrocédées -
. Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises -
Montant des commissions de souscription acquises -

Montant des commissions de rachat acquises -

Foclétd Fiduciairg Paul Brunier
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3.7 Frais de gestion

30M2i2010

Part CAPI' W C3

Charges externes -
Impots, taxes ¢t versements assimilés -
Rémunération du commissaire aux comples -
Autres charges de gestion courante -
Rémunération du déposiaire -
Frais de fonctionnement ¢t de gestion {frais fixes) 6 515,18

Montant des rétrocessions de frais de gestion pergues au titre des OPCVM détenus -

Commission de surperformance ({rais variables) -
Pourcentage de frais de gestion fixes par rapport & I'actif net (sur la durée de I'exercice : 24 jours) 1,79¢;

Pourcentage de rétrocessions de {rais de gestion fixes par rapport & I'actif net -

30/12/2010

Part R Distribuable

Charges externes -
Impdts, taxes et versements assimilés .
Rémunération du commissaire aux comples 8 343,10
Autres charges de gestion courante -
Rémunération du dépositaire 12 973,78
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 871 551,26
Montant des rétrocessions de {rais de gestion pergues au titre des OPCVM détenus -

Commission de surperformance (frais variables) -

Pourcentage de frais de gcétion fixes par rappo:l'l Al'actif net (sur la durée de Pexercice ; 363 jours) [43 ¢4

Pourcentage de rétrocessions de frais de gestion fixes par rapport  l'actif net -

3.8 Engagements recus et donnés

Néant.

Socidté Flouciaie Faul Brundss
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3.9 Autres informations

Valeur actuelle des instruments financiers faisant i'objet d'une acquisition temporaire

| 30/12/2010

Titres acquis & réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bitan -

Instruments financiers donnés en garantic et maintenus dans leurposte d'origine -

Instruments financiers émis par la société de gestion ou les entités de son groupe

30/12/2010

Actions

Obligations -
Titres de eréances -
OPCvM 64 546,34

Instruments financiess a terme -

Total des instruments financiers du groupe 64 546,34

Société Fiduciaire Paul Brunds
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3.10 Tableau d'affectation du résultat

Acomptes versés au titre de Hexercice

Moentant total Montant unitaire  Crédit d'impét total

Crédit ¢'Empdt

unitaive

Total acomptes

30122000 30/12/2009

. Sommes restant a affecter

Report a neuveau

Résultat

TOTAL

Informations relatives aux actions ou parts

28511562 163 404,36

285 115,62 163 404,36

30/12/2010 30/12/2009

C3 Part CAPIW (3

. Affectation

Distribution .
Report & nouveau de {'exercice -
Capitalisation -3 105,19
TOTAL -3 105,19
. Informations relatives aux actions ou parts

Nombre d'actions ou de parts 51 784,68

Distribution unitaire

. Credits &'impdt

Informations relatives aux actions ou parts

30/12/2010 30/12/2009

D1 Part Distribuable

. Affectation

Distribution -

Report &4 nouveau de I'exercice -

Capilalisation 288 220,81 163 404,36
TOTAL 288 220,81 163 404,36
. Informations relatives aux actions ou parts

Nombre d'actions ou de parts 560 545 675 546

Distribution unitaire

Sociéts Fidaciaire

Faul Brunioy

8, Rue Montalivet
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Informations relatives aux actions ow parts .

D1 Part Distribuable

. Crédits d'imp6t -

Sociéié Fiduciaire Paul Brunie:
SR PR
8, Rus Montaliver
TROOR PARS
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3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
'OPCVM au cours des cing derniers exercices

29/12/2006{D
28/1272007(>
306/12/2008/D
30/12/2009|D
30/12720101C3
D1

Part Distribuable)
Part Distribuable,
Part Distribuabie
Part Distribuable
Part CAPI W C3
Part R DIST D1

Actif net

244135 314,18
129 934 786,41
79 729 157,86
61 033 754,59
51378 965,31
51 350257,87

Nombre
de titres

1709758
P (92446
914975
675 546
51 784,68
560 545

" Valeur
liguidative
unitaire
€

142,78

118,93

87.13

90,37

103,87

109,44

Distribution " Crédit
unitaire d'impdt Capitalisation
unitaire unitaire
-0,49
-0,25
0,57
0,24
0,06
0,51

Sandété Fiduciaire Paul Brunio:
Gk BB

Tate
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3.12 Inventaire

Libellé DU Devise U Quantité . - Evaluation | % Actif

0- ACTIONS & VALEURS ASSIMILELS

Actions & valeurs assimilees nego. sur un marche regl ou assimile

NIPPON BUILDING FUND Py 17 130 908,86 0,20
JAPAN REAL ESTATE INV, i 19 147 890,68 022
JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT Y 50 71 967,05 0,11
JAPAN PRIME REALTY INVESTMEN Py 26 60 088,10 6,09
NOMURA REAL ESTATE OFFICE FU Py 11 59 588,90 ¢,09
AISIN SEIKIT Py 6 606 175 448,35 0,26
SEVEN BANK IPY 28 44 494,77 0,07
ASAHI KASE] IPY 42 336 207 424,86 0,3t
ASAHI GLASS ¢ 34 8063 305 321,93 0,46
ASAHI BREWERIES iliad 13223 192 279,87 0,29
ASICS CORPORATION JPY 7 000 07 357,51 0,80
AHNOMOTO CO INC Hiad 22773 178 100,74 0,27
ADVANTEST iy 5398 91 667,87 0,14
AMADA COLTD iry 10743 65 645,07 0,10
ALFRESA HOLDINGS IPY 1 000 3332578 0,05
AEON CREDIT SERVICE Py 3 500 37 143,69 0,00
AEON MALL COLTD Py 2900 58 442,61 0,09
SENSHU [KEDA HOLDINGS PY 20 500 21 983,00 0,03
[SUZU MOTORS IPY 39000 133 035,05 0,20
IDEMITSU KOSAN Py 800 63 748,85 0,10
ITOEN IPY 2760 33 695,56 0,05
ITOCHU CORP Iry 32 466 308 680,39 0,60
ITOCHYU TECHNO-SOLUTIONS Py 1000 28 148,96 0,04
IBIDEN CO L7113 Py 4572 108 283,04 0,16
1YQ BANK Py 10 000 60 038,10 0,09
ABC MART IPY i 100 29 489,39 0,04
USHIO INC Py 4 600 65 826,97 0,10
UBE INDUSTRIES LTD IPY 34 982 78 905,92 0,12
EISAl Iy 8528 231 776,62 0,35
AIR WATER INC Yy 6000 57518,18 0,09
SMC CORP Py 1735 223 161,10 0,33
SQUARE ENIX Py 2900 38 604,29 0,06
NOK CORPORATION Py 4 800 75 078,69 0,11
NKSJ HOLDINGS PY 49 398 27307733 0,41
NTN CORP IPY 15 886 63 294,64 0,09
NTT DOCOMO IPY 542 71647798 1,06
NTT URBAN DEVELOPMENT Py 50 36 977,29 0,06
NTT DATA PY 46 119 534,64 0,18
ELPIDA MEMORY Py 6716 38 670,20 0,09
GBICCOLTD Py 300 46 369,52 0,07
Ol PAPER COLTD Py 36773 111 798,89 0,17
OSAKA GAS Py 66 503 193 654,19 0,29
OTSUKA Y 700 35 849,48 0,05
OTSUKA HOLDINGS CO LTD Py 8 500 157 153,49 0,24
OBAYASHI CORP 1wy 22521 77 863,58 0,12
ODAKYU ELECTRIC RAILWAY CO 7y 22773 139 153,85 0,24
ONO PHARMACEUTICAL Py 3000 105 523,95 0,16
OMRON Py 7260 145 234,23 0,22
ORIENTAL LAND IPY 828 127 077,64 0,19
ORIX CORP IPY 3127 275 284,19 0,41
OQLYMPUS OPTICAL Py 7746 176 (68,84 0,26

socléid Fiduciairs “aul Brounic:
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Libel¢ ST T Devise . Quantité  Evaluation - % Actif

KAQ CORPORATION Py 18 191 367 941,69 0,53
CASIO Py 8734 52 884,64 0,08
KAHMA CORP IPY 34 000 67 850,31 0,10
KANEKA CORP Py 10814 36 282,04 0,08
KAMIGUME COLTD Py 10 000 63 046,28 6,09
KAWASAK] KISEN Py 20958 69 263,09 0,10
KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES IPY 31725 130 538,39 0,20
KANSAI ELECT. POWER Py 25832 478 553,389 0,72
KANSAI PAINT py 9000 65 394,34 0,10
KEYENCE CORP iPY t 484 322 660,89 0,48
KIKKOMAN IPY 7¢00 58 886,34 0,09
CANON Py 39435 1 534 754,96 2,30
CANON MARKETING JAPAN INC. Py 3000 3205931 0,05
KYUSHU ELECTRIC POWER CO INC Y 13611 218 905,75 0,33
KYOCERA Py 5572 427 012,65 0,64
BANK OF KYOTO Py 10§74 72 419,84 0,11
KYOWA HAKKQO KIRIN CO Y 9743 75 296,38 0,11
KIRIN HOLDINGS COMPANY Py 28 306 298 041,90 0.45
KINTETSU Py 37791 135 696,62 0,20
KINDEN Py 7000 48 856,25 0,07
KUBOTA CORPORATION Py 39623 281 675,32 0,42
MEDIPAL HOLDINGS CORPORATION PY 6400 5295148 0,08
KURARAY CO LTD PY 12 065 129 824,13 0,19
KURITA WATER IND, iPyY 3872 91 561,10 0,14
CREDIT SAISON Py 5 849 72 183,51 0,11
GREE Py 2800 26 738,28 0,04
GUNMA BANK LLTD Yy 13 419 53 326,11 6,08
KEIO CORP PY 21 240 108 777,58 6,16
KEISEI El. RAILWAY JPY 10 000 50 104,23 0,08
KENIIN ELEC EXPRESS RAILWAY Py i2 168 80 651,69 0,12
KOITO MANUFACT CO LTD iPY 4000 46 961,16 0,07
KOBE STEEL LTD Py 86 486 164 697,93 0,25
JTEKT CORP IPY 7 481 60 252,19 0,10
COCA-COLA WEST JAPAN Py 2500 33 996,00 0,05
INPEX CORPORATION Py b 338 467,01 0,51
COSMO OIL Py 25000 61 474,75 0,09
KONAMI CORP Py 3587 37233,10 0,09
KONICA MINOLTA HOLDINGS INC I’y 17401 135 766,23 320
KOMATSU LTD PY 33 406 758 760,54 114
SAPPORC BREWERIES Yy 11 000 3742102 0,66
SAPPORO HOKUYO Y 12 200 42 856,68 0,00
SUMCO CORP ey 4 550 48 791,54 0,07
SANKYO GUNMA Py 1 900 80 531,92 0,12
SANTEN PHARMACEUTICAL IPY 3000 78 373,37 0,12
SHIONOG! IPY 10430 154 558,51 0,23
SHIKOKYU ELECTRIC POWER CO Py 6 000 132 452,66 0,20
SYSMEX CORP Py 1 400 52 045,54 0,08
SHIZUOKA BANK IPY 20168 136 643,19 0,21
SHISEIDO CO LTH Py 12258 201 024,20 0,30
SEVENTY SEVEN BANK ey 11 060 43 827,33 0,07
CITIZEN HOLDINGS CO LTD Py 11243 38 203,00 0,09
SHIMADZU CORYP Py 10 000 5833108 ¢,09
SHIMANO HENY 2600 99 263,54 0,15
SHIMAMURA Py G00 62 648,78 0,69
SHIMIZU IPY 22024 70 648,13 0,11
SHARP IPY 34372 265 953,26 0,40
MITSUI O.8.K.LINES LTD Iy 38372 196 516,63 0,29
SHOWA SHELL SEKIYU Yy 8 400 57177332 0,09

Sockérs Fduciaire Paul Broniar

5, Rue Monialiver
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