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FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ALLIANZ SECURICASH SRI

Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision du Conseil d'Administration de la
Société de gestion de votre Fonds, nous vous présentons notre rapport relatif & l'exercice clos
le 30 Décembre 2010, sur ;

+ le contréie des comptes annuels du Fonds Commun de Placement ALLIANZ SECURICASH
SR, tels gqu'ils sont joinis au présent rapport ;
+ la justification de nos appréciations ;

+ les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi

Les comptes annuels ont été arrétés par la Société de gestion de votre Fonds. Il nous

appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinicn sur ces comptes.

|- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit seion fes normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en csuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a verifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels ; s'agissant d'un
OPCVM, il ne porte pas sur les bases de données fournies par des tiers indépendants pour
¥elaboration de I'état de hors bilan inclus dans les comptes annuels. Un audit consiste
égaiement & apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons

collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que ies comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice ecoule, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds 2 la fin de cet

exercice.




Il - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a fa

justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par YOPCVM et exposés
dans fes "Régles et méthodes comptables' de I'Annexe, nous nous sommes notamment
assures de la correcte application des méthodes d'évaluation retenues pour la valorisation des
instruments financiers en pertefeuille. De plus, nous avons contrélé l'existence desdits

instruments.
Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des

comptes annuels pris dans leur ensemble, et ont donc contribug a la formation de notre cpinion

exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

il - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifigues prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur ia sincérité et fa concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion de votre Fonds établi par sa
Société de gestion, et dans les documents adressés aux porteurs sur fa situation financiére et

ies comptes annuels.
Paris, le 8 Avrii 2011
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE

ET D’ETUDES ECONOMIQUES PAUL BRUNIER
(S.F.P.B.)

R

Herve LE TGHIC




Bilan actif au 30/12/2010 en EUR

 36/12/2010 T 30/12/2009

IMMOBILISATIONS NETTES - -

DEPOTS - -
INSTRUMENTS FINANCIERS 1237811270,13 1 996 737 663,93

. Actions et valeurs assimilées - -
Négocides sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Obligations et valeurs assimilées 19 082 998,01 85 154 455,27
Négacides sur un marché réglementé ou assinilé 19082 998,01 85 154 455,27
Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Titres de créances 913 186 452,99 1073 744 022,19
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 913186 452,99 107374402219

. Titres de créances négociables 777423 164,76 1013902 826,30
. Awtres titres de crdances 135763 288,23 59841 195,89
Non négacids sur un marché réglementé ou assimilé - -

. Organismes de placement collectif 104 496 362,55 100 113 227,25

OPCVM européens coordonnés et OPCVM francais & vocation générale 100 496 362,55 10011322725

OPCVM réservés a certaing investisseurs - FCPR - FCIMT - -
Fonds d'investissement et FCC cotés - -
Fonds d'investissement et FCC non colés - -
. Opérations temﬁoraires sur fitres 205 (23 749,92 737725 959,22
Créances représentatives de titres regus en pension 205 023 749,92 737 725 959,22

Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntds - -
Titres donnés en pension - -

Autres opérations temporaires

. Instruments financiers a terme 21 706,06 .
Opérations sur un marché réglementé o ussimilé - -

Autres opérations 21 706,66 -

. Autres instruments financiers - -

CREANCES - 2 322 800,00
. Opérations de change 2 terme de devises - -
. Autres - 2 322 800,00

COMPTES FINANCIERS - -
. Liguidités - -
Total de PACTIF : 1237 811 270,13 1 999 060 463,93

Soridtd Fiduciaire Paul Brunier

&, Hue Montalivet
TRODS FARIG
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Bilan passif au 30/12/2010 en EUR

322000 30/12/2009

CAPITAUX PROPRES
. Capital 1231107 185,95 1977 565 267,78
. Report & nouveaun - -
. Résultat 6 056 278,36 20938 803,53

Total des CAPITAUX PROPRES (ACTIF NET) U 123716346431 - 1998 504 071,31

INSTRUMENTS FINANCIERS 141 685,92 419021,17
. Opérations de cession sur instruments financiers - -

. Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Deties représeniatives de tifres empruntés - -

Autres opérations femporaires - -

. Instruments financiers a terme 141 685,92 41 021,17
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations 141 685,92 4102117

DETTES 454 650,36 488 771,30

. Opérations de change & terme de devises - -

. Aufres 454 650,36 488 771,30

COMPTES FINANCIERS 51 469,54 26 600,15
. Concours bancaires courants 51 469,54 26 600,15

. Emprunts - -

Total du PASSIF | . 1237811 270,13 1999 660 463,93

Bosidté Fiduciaire Pani Brunigr
5 F. BB
8, Rue Montalivet
15008 PARIS
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Hors-bilan au 30/12/2010 en EUR

30/12/2010 30/12/2009

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré § gré

Swaps de taux

015 25-01-11
QIS5 25-01-11
OIS 21-01-11
OIS 07-G2-11
OIS 11-02-11
015 14-02-11
OIS 11-02-11
OIS 11-02-11
OIS 07-02-11
015 18-02-11
Q15 02-03-11
015 01-03-11
OIS 31-12-10
OI8 22-01-10
OIS 25-01-10
OI5 25-01-10
0I5 25-01-10
0I5 28-01-10
OIS 29-01-10
018 01/02/10
OIS 01-02-10
0185 25-01-10
015 05-02-10
015 22-03-10
OIS 08-06-10
OIS 08-06-10
OIS 07-01-10

20 000 000,00
25000 000,00
20 000 000,00
16 000 000,00
3G 000 000,00

3 300 600,00
34 917 942,00
40 400 000,00
10 600 600,00
30 GO0 G00,00
35 000 600,00
15 000 000,00
52999 411,00

TAUX
OIS 19-01-11¢ 30 060 000,00 .
OIS 04-01-11 75 000 000,00 -
QIS 04-01-11 75 060 000,00 -
OIS 13-01-11 18 5G0 006,00 -
015 18-01-11 8 006 000,00 -
OIS 19-01-11 29 006 000,00 -
018 25-01-11 30 004 000,00 -

19 946 598,00
30 000 000,00
15 600 000,00
39874 125,00

9976 165,00
14 956 915,00
10060 000,00
30000 000,00
21 0G0 006,00
20000 000,00
34 000 000,00

4 250 000,00

7 500 600,00
30 000 000,00

Sockats Fiduciaire Paul Rruniss

SR ANE S ALLIANZ SECURICASH SRI Page 12 sur 30
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300272010 30/12/2009

Autres Engagements

Autres Opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré

Autres Engagements

Société Fiduciaire Paul Briis
5OF R

&, Rue Montalivat
TROOKR FPARIS
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Compte de résultat au 30/12/2010 en EUR

30/12/2010 R 36/12/2009

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
. Produits sur dépdts el sur comptes financiers 1 681,83 -

. Produils sur actions c1 valeurs assimilées - -

. Produits sur obligations el valeurs assimilées | 747 498,87 2 007 499,08
. Produits sur titres de créances 6 788 536,76 20177 196,23
. Produits sur acquisitions et cessions tempaoraires de titres 1029 148,97 1541 301,14
. Produits sur instruments financiers 4 terme 94 686,79 86 850,87

. Autres produits financiers . -

TOTAL (i) 9661 547,22 23812 847,32

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

. Charges sur acquisitions et ¢essions temporaires de tilres - -

. Charges sur instruments {inanciers a terme -334 716,12 <721 693,61
. Charges sur dettes inanciéres -5 191,58 -31 241,67

. Autres charges financiéres -

TOTAL (2} -339 907,70 -752 935,28
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1-2) 9321 639,52 23 039 912,04
Autres produits (3) - -
Irais de gestion et dofations aux amortissements {4) -1 887 182,04 -2 507 680,82
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1-2+3.4) 7 434 456,88 20552 231,22
Régutarisation des revenus de P'exercice (5) -1 378 178,52 386 572,31

Acomples verseés au titre de l'exercice (6) - -

RESULTAT (1-2+3-4 +ou-5-6) . 6 056 278,36 20 938 803,53

Sordeld Fiduciaire Saul Bronie:
RN 1

#, Rue Montalivet
THOOE PARIS
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Annexes

1.Régles et méthodes comptables

1.1, Texte appliqué
L'OPCVYM s’est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement du comité de la réglementation comptable n®
2003-02 du 2 octebre 2003 relatif au plan comptabie des OPCVM, modifié par le réglement CRC n®2005-07 du 3
novembre 2003,

1.2, Indication ¢t justification de dérogations

1.2.1 Aux hypothéses de base sur lesquelles est normalement fondée I'élaboration des documents de svnthése
Néant.

1.2.2_ Aux régles générales d’élablissement ¢ de présentation des documents de synthése. notamment 2 la dérogation sur la
durée de 'exercice
Néan,

1.3. Méthodes d’évaluation et de comptabilisation

1.3.1, Méthodes d’évaluation

Le caleut de fa valeur Hquidative est effectué en tenant campte des méthodes d’évatuation précisées ci-dessous,
E3. 1AL Instruments financiers et instruments financiers 4 tenne négocids sur un marché réglementé

Agtions. et valeurs assimilées
Les actions et valeurs assimilées négocices sur un marché réglementé frangais ou étranger sont évatuées sur la base du
cours de cléture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soil la place de cotation.

Les obligations et valeurs assimitées négociées sur un marché réglementé frangais ou élranger sont évaluées sur la base
du cours de cldlure du jour ou du dernier cours connu, guetle que soit la place de cotation.

Certains titres obligataires peuvent tre évaluds a partir de prix fournis quotidiennement par des contributeurs actifs sur ce
marché (relevés sur pages Bloomberg), permeitant une vaforisation au plus prés du marché.

Les titres de créances sont évalués & la valeur actuelle,
En ["absence de transactions significatives, une métlode actuarieile est appliquée en retenant le taux des émissions de
titres équivalents affectés de la marge de risque fide & U'émetteur, Les taux de référence sont les suivants

v titres de créances & plus d'un an : taux des BTAN

v tifres de créances & moins d'un an : taux BURIBOR

Les titres de créances négociables d’une durde & Iémission inféricure ou dgale & trois mois sont évalués en élalant
lindairement sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition ¢t la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.

Les litres de créances négociables d’une durde 4 1"émission supéricure & trois mois mais doat la durée résiduelle est
mféricure & trois mois sent évalués en éalant lindairement sur ia durée de vie résiduelle la différence entre la demiére
valeur actuclle retenue ¢t la valeur de remboursement. En application du principe de prudence, ces évatuations sont
corrigées du risque émelteur.

Sociéis Fiduciaire Paul Bronis

g, P, B

=, Ruoe Montalivet
THODR PAaRIS
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Les parts ou actiens d’OPCVM ou fonds d’investissement négocids sur un marché réglementé som évaludes sur la base
du cours de ¢ldture du jour ou du dernier cours connu.

Inst

Les contrals 4 terme fermes sont valorisés au cours de compensation du jour.

Les contrats & terme conditionnels sont vatorisés au cours de compensation du jour,

Les Instruments f{inanciers dent le cours n'a pas 6t¢ constaté ou qui n’ont pas fait I'oblel de cotation ic jour
d’élablissement de la valeur liquidative sent évaludes A leur valeur probable de négociation sous fa responsabitité de la
société de pestion.

Ces évaluations ef leur justification sont communiquées au commissaire aux comples a Poccasion de ses contréles.

1.3.1.2. Instruments financiers et instruments {inancicrs 4 terme non négociés sur un marché réglementé

Actions el valeurs assimilées

Les parts ou actions ¢'OPCVM ou fonds d’investissement sont évaluées sur la base de la derniére valeur liquidative
connue.

v Contrats d'échange de taux d’intérét et/ou de devises

Les contrats d’échange sont valorisés & leur valeur actuelle par actuatisation des flux futurs, & Pexception, en {"absence
de sensibilité particuliére aux risques de marché, des contrats ("échange d*une durée résiduelle inféricure ou égale a trois
mais. En application du principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartic.

¥ Contrats d'¢change financiers adossés

L’instrument financier et le contrat d’échange de taux d'intérét et/ou de devises associé, composant un échange financier
adossé, font 'objet d'une évaluation globale.

v Contrats d’échange de dividendes ou de performance

Les contrats d’échange sont valorisés & feur valeur actuelle, hors indemnités de résiliation éventuelles, par recours a des
modeéles financiers : valeur mathématique intrinséque ou aufres modeles utilisant des calculs ou des paramétres faisanm
place a Uanticipation.

Les créances pour les achats 4 terme de devises et les dettes pour les ventes A terme de devises sont évaluées au cours du
terme du jour de Pévajuation.

Dérivés de crédit

Les crédits defauit swaps (CDS) sont valorisés & leur valeur actuelle. En apptication du principe de prudence,
ces estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

Sociétd Fidugisire Paul Frunis

f”’; . ;n . f: o

4, Rue Montaiives
THOOK PARIS
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1.3.1.3. Opérations d’acquisitions ¢t cessions temporaires de titres
Préts de titres

Les créances représentatives des titres prétés sont évaiudes & la valeur de marché des ttres concernés, majorée de la
rémunération du prét caleulée prorata temporis,

Les titres empruntés, ainsi que fes delies représentatives des titres empruntés, sont évalués 4 Ja valeur de marché des titres
concernds, majorée, en ¢e qui concerne la dette, de la rémunération de Yemprunt calcuiée prorata temporis.

LPrises en pension livrée

Les créances représentatives des titres regus en pension sont évaludes a leur valeur contractuclle majorée de la
rémunération & recevoir caleulée prorata temporis.

Les prises en pension & taux fixe, non résiliables & toul moment sans colit ni pénalités pour POPCVM, d’une échéance
supérieure 4 trois mois, sont ¢valudes a la valeur actuclle du contrat.

Les tifres donnés en pension sont ¢valués a leur valeur de marché et les dettes représentatives des titres donnés en pension
sont évaludes a leur valeur contractuctie majorée de la rémunération & payer calculée prorata tempotis.

Pour les mises en peasion & taux fixe, non résiliables & tout moment sans colt ni pénalités pour POPCVM, d’une
¢chéance supéricure a {rois mois, les dettes représentatives des titres donnés en pension sont évaluées & la valeur actuelle
du contrat.

1.3.1.4. Dépots ct Emprunis

Les dépots & terme sont évalués & fa valeur contractuelle, déterminée en [onction des conditions fixées au contrat. En
application du principe de prudence, cette valorisation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie.

Les emprunis d’espéces sont évalués & la valeur contractueile, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat.
1.3.1.5, Actifs et passifs en devises

La devise de référence de la comptabilité est FEURO.

Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence comptable sont évalués au cours de

change da jour a Paris, publié par 'AFG.

1.3.2. Méthades de comptabilisation

1.3.2.1. Mode de comptabilisation des produits des dépdts et instruments financiers a revenu fixe
Earegistrement au compte de résultat lors de leur encaissement (méthode coupen encaissé).

1.3.2.2. Mode d’enregistrement des frais d’acquisitions et de cessions des instruments {inanciers :
Les opérations en portefeuilte sont comptabilisées au prix d’acquisition ou de cession frais exclus.

1.3.2.3. Mode de calcul des frais de fonctionnement ¢t de gestion fixes et {rais variables :
Les frais de fonctionnement el de gestion fixes recouvrent 1'ensemble des charges el notamment ; Gestion financiére,
gestion administrative el complable, frais du dépositaire, frais d’audit, frais juridiques, {rais d’enregistrement, cotisations
AMF, cotisations a une association professionnelle, frais de distribution. Ces [rais n’incluent pas les frais de négociation.

Les dotations aux frais de fonclionnement et de gestion fixes sont enregistrées en charge & chaque valeur liguidative.

Sonidtd Fiducisire Paut Brunisr
B, B,
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Les dotations aux frais de gestion {ixes sont caleulées par application d’un taux a Pactif net moyen et/ou sur la base d'un

montant de [rais prévisionnets.
1.4. Changement de méthode ou de réglementation

Néant.

1.5. Changements soumis & Pinformation particuliére des porteurs
Néant.

1.6, Changements d’estimation et changements de modalités d’application
Néant.

1.7. Nature des erreurs corrigées au cours de ’exercice
Néant.

1.8. Droits et conditions attachés i chaque catégorie de parts
Néant.

Sociéte Fiduogire Paul Brunis:

55

4, Rue Montalivet
TROOE PARIS
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2. Evolution de I'actif net

o 30/12/2009
1 582 509 328,09

. 30/12/2010

Actif net en début d'exercice 1998 504 071,31

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 FOPCVM)} 4631 171 009,99 15972215 716,67

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises 4 TOPCVM)

Plus values réalisées sur dépéts et instrunents {inanciers

-5460 794 717,82

P 152962,51

-13 574614 361,22

702 695,98

Moins values réalisées sur dépots et instruments financiers -321 435,17 -2 231 390,94
Plus values réalisées sur instruments financiers & terme 139,04 -
Meins values réalisées sur instruments financiers 4 terme - -
Frais de transaction -7674,30 -8 270,69
Différences de change 680,80 13 162,15
Variation de la différence d'estimation des dépdis et instruments financiers 143 838,31 -616 963,23
Difiérence d'estimation exercice N 153338731 I 429 549,00
Différence d'estimation exercice N-1 -1 429 549,00 -2046 512,23
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers & terme : -78 958,09 -29 678,61
Différence d'estimation exercice N -119979 26 -F1 021,17
Différence d'estimation exercice N-1 4102117 11 342,56
Distribution de l'exercice antérieur
Résuitat net de I'exercice avant compte de régularisation 7434 456,88 200532 231,22
Acompie(s) versé(s) au cours de F'exercice - -
Autres éléments* -909,15 11 801,89

Actif net en fin d'exercice 1237 163 464,31 1998 504 071,31

* Autres elements au 30/12/2010
Neutralisation des coupons courus des périodes non ouvrées suivant la date d'arrété -1 375,00 €

RESUNATAE fUSTON.......oo.viiii e . 405,83 €
TOIal. .o e e s e =909, 15€

soeietd Fldociaire Paut Bronier
a, FoR

8. Rue Montalivet
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3. Compléments d'information

3.1 Ventilation des instruments financiers par nature juridique
. . Montant
. Actif
Obligations el valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées 19 082 998,01 1,54
Titres de eréances
Billets de trésorerice 81 8062 426,74 6,62
Cerlificats de dépot 695 360 738,02 36,22
Autres T.CN. 30008 298,00 2,43
EMTN 105 754 990,23 8,35
. Passif

Opérations de cession sur instrumenis financiers

» Hors-bilan
Opérations de couverture TAUX 597 717 353,00 48,31
Autres Opérations

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan
Taux fixe % Tauxvariable % Taux révisable % Autres
. Aetifl
Dépots - - - - - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - F9 08299801 154 - -
Titres de créances 430 552 133,89 3480 316858 872,70 2561 60 020 456,17 4.85 -
Opérations temporaires sur titres - - 205023 749,92 16,57 - - - -

Comptes financiers - - - - - - -

. Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - - - -

Comptes financiers - - . - - - 514609,54

. Hors-bilan
Opérations de couverture 597 717 353,00 483/ - - - - - -

Autres opérations - - M - - - - R

Soniété Fiduciairg Paul Bronie:

8, Roe MViontalivar
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et
de hors-bilan

13 mois - 1

<3Imeis Y% % % Y%
an}
. Actif
Dépots - - - - - - - - -
Obligations et valeurs msimilées 10019 000,00  0.87 9063 998,01 0,73 - - - - -
Tires de crdéances 831340 586,53 67,20 8161 859,59 0,66 73684 006,87 5.9 - - -

Opérations temporaires sur litres 205 023 749,92 16,57 - - - - - - .
Comples financiers - - - - - - . -

. Passif

Opérations temporaires sur {ires - - - - - - - . -

Comptes financiers 51 469,54 - - - - - - - -

. Hors-hilan
Opérations de couverture 597 717 353,00 483! - - - - - - -

Autres opérations - - - - - . - - -

3.4  Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise 1 % Devise 2 Yo Pevise 3 % DeviseN %

. Actif

Dépdts - - - - - - -

Actions et valeurs assimilées - - - - “ - - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - - - . -
Titres de créances - - - - - . - -
OPC . - - - - . N .
Opérations tlemporaires sur titres - - - - - - - -
Instruments {inancicrs a terme - - - - - - - .
Créances . - - - - ; .

Comptes financiers - - - - - - -

. Passif

Opérations de cession sur instruments financiers - - - . - - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - - - - -
Instruments financiers a terme - - - - - - - -
Dettes - - - - - - - -

Comptes financiers - - - - - - - .

. Hors-bilan
Opérations de couverture - - - . - . . _

Autres opérations - - - - - . . R

Pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Socieie Fiducigivg Paul Brunies

8, Rua Niontaiives ALLIANZ SECURICASH SR Page 21 sur 30
THOOR PARIS



3.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

Nature de débit/crédit

30/12/2010

. Total des créances

Deltes Autres dettes et ¢reances
Detteg Deposit
Dettes Frais de gestion

. Total des dettes

11 458,00
262 354,00
180 838,36

454 650,36

3.6  Capitaux propres : souscriptions et rachats

Nembre de parts En montant

Part Capitalisable R

. Parts souscrites durant 'exercice

. Parts rachetées durant P'exercice

. Solde net des Souscriptions Rachats
. Nombre de Parts ou Actions en circulation 2 la fin de l'exercice

15 609,89 15 646 912,74

-13 975,07 -14010 159,18

1634,82 1 636 753,56
13 162,581

Nombre de parts En montant

Part Capitalisable I

. Parts souscrites durant l'exercice
. Parts rachetées durant I'exercice

. Seide net des Souscriptions Rachats
. Nombre de Parts ou Actions en circulation & la fin de I'exercice

Part Capitalisable R

. Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues
Montant des comimissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

.- Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rélrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

.- Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

38 742,707 461552409725
-45 217,605 -3 386 784 558,64
-0 474,898 -771 260 461,39
10 239,503

- Bosidtd Fiduciairs Paul Brunis
S F P B
3, Hue Montalivas
78008 PARIS
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Part Capitalisable 1

. Montant des commissions de souseription et/ou rachat percues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des comemissions de rachat pergucs

. Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscriplion rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

. Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Maontant des commissions de souscriplion acquises

Montant des comimissions de rachat acquises

Socidid Fiduciaire Paul Frunics

&, Rue Montativer
TEOLB PARIS
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3.7 Frais de gestion

30/12/2010

Part Capitalisable R

Charges externes 0,00
Imp0ts, taxes ¢! versemenis assimilés 0,00
Rémunération du commissaire aux comptes 296,04
Autres charges de gestion courante 0,60
Rémunération du dépositaire 6 929,13
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 36 368,94
Montant des rétrocessions de [Tais de gestion pergues au titre des OPCVM détenus 0,00
Commission de surperformance (frais variables) 0,00
Pourcentage de frais de gestion fixes par rapport & l'actil net (sur la durée de 1'excercice : 365 jours) 0,359

Pourcentage de rétrocessions de frais de gestion fixes par rapport & Uactif net -

30/12/2010

Part Capitalisable I

Charges externes 0,60
Impdts, taxes et versements assimilés 0,00
Rémunération du commissaire aux comples 9 394,56
Autres charges de geslion courante 0,00
Rénmunération du dépositaire 139 197,68
Frais de fonctionnement ct de gestion (frais fixes) 1 687 301,00
Monltang des réfrocessions de frais de gestion pergues au fitre des OPCVM détenus 0,00
Commission de surperformance {{rais variables) 0,00
Pourcentage de frais de geétion fixes par r'a‘pport al'actif net (sur la durée de f'exercice : 365 jours) 0,1204

Pourcentage de rétrocessions de frais de gestion fixes par rapport & actif net -

3.8  Engagements recus et donnés

Néant.

Soctdte Fiduciaire Paul Brunios

#, Rue Muontadivet
THOGE PARIS
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3.9  Autres informations

Valeur actuelle des instruments financiers faisant {'ebjet d'une acquisition temporaire

- 30/12/2010

Titres acquis 4 réméré

204 622 387,71

Titres pris en pension

Titres empruntés

Valeur actuelie des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie

301212010

Instruments financiers requs en garantie et non inscrits au bilan

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leurposte d'origine

Instruments financiers émis par la société de gestion ou les entités de son groupe

" 30/12/2010

Aclions
Obligations
Titres de créances
OPCVM

100 496 362,55
Instruments financiers 4 terme

160 496 362,55

Total des instruments financiers du groupe

Bocisid Fiduciaire faul Bronisr
5 F PR

8, Rue Montallves
TROO8 PARIS
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3.10 Tableau d'affectation du résultat

Acomptes versés au titre de l'exercice

- Crédit d'impdt
unitaire

Montant total Meontant pnitaive  Crédit d'impdt total

Total acomptes - . - =

30122000 3071202009

. Sommes restant a affecter
Report & nouveau - -
Résultat 6 (56 278,36 20938 803,53

TOTAL 6 056 278,36 20938 803,53

Informations relatives aux actions ou parts . 30/12/2010 30/12/2009

C1 Part Capitalisable R

. Affectation
Distribution - .

Report & nouveau de l'exercice - -
Capitalisation 34 859,47 16 330,04

TOTAL 34 859,47 16 530,64

. Informations relatives aux actions ou parts
Nombre d'actions ou de parts 13 162,58t 1152776}

. Crédits d'impét - -

Informations relatives aux actions ou parts 30/12/2010 30/12/2009

C2 Part Capitalisable 1

. Affectation

Distribution - -
Report & nouveau de Pexercice - -
Capitalisation 6021 418,89 20922 272,89

TOTAL 6021 418,89 20922 272,89

- Informations relatives aux actions ou parts

Nombre d'actions ou de parts 1G 239,503 i6 714,401
Hociéid Fiduciaire Paul Brunier
g F FB
2, Fue Montalivat
HO0G PARIS
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3022009

Enformations refatives aux actions on parts 30/12/2010

C2 Part Capitalisable |

. Crédits d’impit - -

Sontére Mdociaire Paul Brunis:
&R P
&, Rue Montalivet
THOOH PARIS
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3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
I'OPCVM au cours des cinq derniers exercices

Nombre Valeur Distribution Cridit
. de fitres liquidative unitaire d'impit Capitalisation
Actif net . A .
unitaire unitaire unitaire

29/12/2006 {C  Part Capitalisable 653 104 088,40 6 015,808 108 564,64 2798,61
3171212007 |C  Part Capitatisabice 785321 470,23 6 954,921 11291594 4 036,07
30/12/2008 |C  Part Capitatisable [ 1382 S09 328,09 13 444,148 117 709,90 4 380,41
30/12/2009 Part Capitalisable R 11536 179,70 11522,761 1000,73 1,43
Past Capitalisable 1 | 1 986 967 891,61 16 714,401 118 877,60 1251,75

30/12720001C1  Part Capitalisable R 13214 393,28 13 162,581 £ 003,93 2,65
C2 Part Capitalisable 1] 1223949 074,10 10 239,503 119532,07 588,06

Sovistd Foucisire Faul B

Bay
ke

H, Rue Montalives
TRODE PARIE
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3.12 Inventaire

Libellé Devise  Quantité Evaluation O % Actif
Net

I+ OBLIGATIONS & VALEURS ASSIMILEES

Obligations & valeurs assimilees nego. sur un marche regl. ox assimile

RBS NV EURIB3 07/02/11 *EUR EUR 10 000 000 (l)goo(l)g 0,81
UNICRE IRL EURIB3 08/04/11 *EUR EUR 9 000 000 9063 998,01 0,73
TOTAL Obligations & valeurs assimilees nego. sur un marche regl. ou assimile 19 082 998,01 1,54
TOTAL 1 - OBLIGATIONS & VALEURS ASSIMILEES 19 082 998,01 1,54
I - TITRES DE CREANCES
Titres de ereances negocies sur un marche regl, ou assimile
ITALIE 0.84 31/01/11 EUR 29 000 000 28977 791,74 2,34
AXA 0.87 14/02/11 EUR 3300000 3286 415,15 0,27
ITALIE 1.05 15/02/11 EUR 40 000 GO0 39946 405,24 3.23
GDF 0.70 04/01/11 EUR 4 900 000 4 899 619,07 40
AIRLIG 0.67 10/03/11 EUR 3750 000 374522798 0,30
ELFSAN 0.75 26/05/11 FUR 1 0G0 006 996 967,56 0,08
CDEPL EURIM 18/01/10 EUR 30 000 000 30012 158,17 2,43
LLOYDS 0.89 01/62/11 EUR 2 500 000 2497 824,12 0,20
CMOCA OIS 66701111 EUR 17 000 000 17031 323,33 1,38
AMBROS 0.94 25/0111 EUR 3¢ 000 000 26930 429,44 242
LLYOBK 0.96 25/01/11 EUR 20 000 000 19986 744,90 1,62
CREDIT 0.96 25/01/11 EFUR 25 000 000 24 983 431,12 2,02
BFCM OIS 02/02/11 EUR 30 000 000 3004098792 243
SGE OIS 01/02/11 EUR 30 000 000 3003773792 243
CNCA OIS 01/02/11 EUR 30 000 0G0 30 039 568,00 2,43
INTNE 1.02 07/02/11 EUR 16 GOG OGO 15 982 791,86 1,29
NORDEA 0.90 14/02/11 EUR 35 000 000 34 660 669,25 2,83
KBCBK 0.95 11/02/11 EUR 30000 000 29 866 786,81 2,42
GECEF OiS 21/02/11 EUR £0 200 000 10 207 184,03 0,83
ESPAGN 1,77 18/02/11 EUR 30000 000 29928 022,27 242
BADEN 0.95 62/03/11 EUR 35000 600 34943 750,27 2,82
INTNE .00 G1/03/11 EUR 15 000 600 {4975 041,60 1,21
CSAVO10.40 31/12/10 EUR 53 0G0 000 53 000 000,00 4,28
BNPPAR OIS 31/12/10 EUR 90 000 000 90 000 982,50 7,20
BQPOST OIS 31/12/10 EUR 54 300 000 54 500 534,40 4,41
DEXIA OIS 3#/12/10 EUR 55 000 000 55000 554,58 4,45
BSOFIN 1.7221.01.11 EUR 20 000 000 20335 195,91 1,64
CDEPP 1,10% 19/08/10 EUR 30 000 000 29984 127,57 2,42
BANPOP 1.20 27/05/11 EUR 7200 000 7 164 892,03 0,58
ECPP EURIM 21/01/10 FUR 30000 000 30 008 298,00 2,43
TOTAL Titres de creances negocies sur un marche regl, ou assimile 807 431 462,76 65,27
EMTN
CBOT FF EURIB3 09/03/11 *EUR EUR 480 24 043 836,00 1,94
NATIXIS EURIB3 20/02/11 *EUR EUR § 000 000 8027 147,36 0,65
CA CIB EURIB3 19/04/12  *EUR EUR 29 000 000 29 067 796,49 2,35
BBVA SENIO EURIB3 07/12 *EUR EUR 8 000 000 8 022 308,00 0,65
ICO EURIB3 13/07/12  *EUR EUR 18 500 000 18 550 202,34 1,50
SPAIN EURIB3 20/07/12 EUR 18000 000 18 (43 700,04 1,46
TOTAL EMTN 105 754 990,23 8,55
TOTAL I - TITRES DE CREANCES 913 186 452,99 73,81
1K - TITRES D'OPC
OPCVM Francais a vecation generale hors européens coordonnés
ALLIANZ EURO LIQUIDITY EUR 960,776 100 496 362,55 8,12
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Libellé

" Devise Quantité

Evaluation

TOTAL OPCVM Francais a vocation gencrale hors curopéens coordonnés

FOTAL L3I - TITRES D'OPC
¥ - INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Autres engagemends de gre a gre
OIS 19-01-1)
O18 04-01-11
OIS 04-01-11
OIS 13-01-11
Q18 18-0%-11
018 19-01-11
QI8 25-¢1-11
QIS 25-01-11
OIS 25-01-11
QI8 21-01-11
015 07-02-11
018 11-02-11
OIS 14-02-11%
OIS 11-02-11
015 11-02-11
01§ 07-02-11
OIS 18-62-11
OIS 02-03-11
QOIS 0§-03-11
018 31-12-10
TOTAL Autres engagements de gre a gre
TOTAL V - INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
VI - TRESORERILE

Dettes et ereances

[nc.Lissage C.Courus
[2épot gar, / Cash
Frais hee
Frais hce
Frais dépositaire
Frais dépositaire
Frais divers
Frais divers
rais de gest. fixe
Frais de gest, fixe
TOTAL Dettes et creances
Avoirs
SGE avue
TOFAL Avoirs
TOTAL VII - FRESORERIE
Opérations contractuelles

Cperations contracfuciles a Fachat
TOTAL Qperations contractuelles a I'achat
TOTAL Opérations contractuelles

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

-30 600 000
«75 600 000
-75 00C 000
-18 500 000

-8 000 GO0
-29 000 000
-30 000 GO0
-20 0G0 000
-25 060 000
-20 000 000
-16 000 000
-3¢ 000 000

-3 300 000
-34 917 942
-40 0G0 000
~10 006G 000
-30 00¢ 000
-35 000 000
-15000 000
-52 999 411

-11 458
2262 354

-7 548,19
-9 394,56
-2 696,24
.37 358,21
67,78

-7 088,21
.3 153,75
-i11531,42

-50 529,1

100 496 362,55 8,12
160 496 362,55 8,12

~1 317,67 -
21 706,66 -
-16234,17 -
-4 202,27 -
-2 246,32 -
-9661,75 -
<13 065,00 -
-7 389,56 -
-10 654,387
-9 895,61
-7 543,82 -
-10 567,67 -
-1 184,90 -
-12 300,04 -
-14 961,34 -
-3 531,78 -
-7 166,25 -
-0 856,89 -
-2 693,71 -
-10,30 -0,01
~119 979,26 -0,01
-119 979,26 -0,01

-11 458,00 -
+262 354,00 0,02
-7 548,19 -
-9 394,56 -
-2 696,24 .
-37 358,21 ;
67,78 .

7 088,21 .
-5 183,75 0,01
111 531,42 -0,0)
-454 650,36

-51 469,54 -
-51 469,54 -

=506 119,99 -0,04

205 023 749,92
205023 749,92

16,57
16,57

Bocidiéd Fiduciaire Paui Brounisr
8, Rue Montalives
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