Allianz (i)

Global Investors

Paris, le 12 septembre 2011

Madame, Monsieur,

Vous étes porteur du Fonds commun de placement (FCP) ALLIANZ EURO LIQUIDITY (Code lIsin
FR0010598050).

Allianz Global Investors France, la société de gestion de votre FCP, a souhaité faire absorber votre
FCP par la part | du FCP ALLIANZ SECURICASH SRI (FR0010017731). Cette opération de fusion
absorption entrainera la disparition de votre FCP qui est de classification « monétaire euro » et vous
deviendrez alors porteur du FCP ALLIANZ SECURICASH SRI, ce dernier étant de classification
« monétaire court terme ».

I. Les raisons de 'opération

Cette opération s'inscrit dans le cadre de la rationalisation de la gamme d'OPCVM Monétaires
d'Allianz Global Investors France.

Elle a regu I'agrément de 'AMF en date du 6 septembre 2011 et entrera en vigueur le 17 octobre
2011.

Conformément a la réglementation en vigueur, si ces modifications ne vous convenaient pas, il
vous serait possible de demander le rachat de vos parts sans frais pendant 3 mois a compter
de I'envoi de cette lettre.

Il. La nature des modifications

Suite & cette opération, vous deviendrez porteurs du fonds Allianz Securicash SRI Part | dont I'objectif
de gestion et I'indicateur de référence resteront similaires par rapport & votre fonds actuel.

En devenant porteur de ce fonds de classification « monétaire court terme », vous évoluerez
cependant vers un fonds au profil moins risqué intégrant des critéres « socialement responsables »
(droit de I'nomme, gouvernance d'entreprise, aspects sociaux et environnementaux), en contrepartie
de perspectives de rendement potentiellement moindres.

Vous noterez les modifications suivantes dans la gestion du fonds absorbant par rapport au fonds
absorbé :

- En termes de sensibilité du fonds absorbant aux variations des taux d'intérét . en tant que
fonds "monétaire court terme”, la maturitt moyenne pondérée du portefeuille sera au
maximum de 60 jours. A titre de comparaison, ceci correspond a une fourchette de sensibilité
du fonds de [0;0,17]. On note donc une réduction de cette fourchette de sensibilité qui est de
[0,0,5] dans votre fonds de classification "monétaire euro”

- En termes de risque de crédit : la durée de vie du portefeuille sera au maximum de 120 jours
au lieu de 180 jours actuellement dans votre fonds. Par ailleurs, tout comme dans votre fonds,
le fonds absorbant sélectionnera des titres de haute qualité de crédit, de notation minimum A-
2 (Notation Standard & Poors ou équivalent).
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- Les instruments dérivés sont autorisés dans I'absorbant uniquement a titre de couverture du
risque de taux alors qu'ils peuvent étre utilisés pour exposer votre fonds aux risque de taux et
de crédit

- L'intervention dans des obligations convertibles n'est pas autorisée dans le fonds absorbant
contrairement & votre fonds qui le permet dans la limite de 10% de I'actif.

Nous vous précisons cependant que malgré des possibilités de gestion offertes par le prospectus
relativement larges, la gestion actuellement mise en ceuvre dans votre fonds est une gestion
purement monétaire qui répondait déja aux exigences de la réglementation régissant les OPCVM de
classification « monétaire court terme ». Le fonds absorbant et votre fonds bénéficient tous les deux
de gestions relativement proches.

La principale différence entre les stratégies d'investissement de ces deux fonds réside dans la prise
en compte de critéres « socialement responsables » en complément des critéres financiers dans la
sélection de titres du fonds absorbant Allianz Securicash SRI.

Veuillez noter que les frais de gestion maximum baisseront par rapport a votre fonds actuel. lls seront
de 0,12% maximum pour la part | du fonds Allianz Securicash SRI alors qu'ils sont actuellement de
0,15% maximum dans votre fonds.

Vous trouverez dans le tableau récapitulatif joint en annexe tous les changements & intervenir.

Si cette opération vous convient, vous n'aurez aucune démarche a effectuer et recevrez des parts | du
FCP ALLIANZ SECURICASH SRI en échange de vos parts du fonds ALLIANZ EURO LIQUIDITY

Les apports effectués par le FCP ALLIANZ EURO LIQUIDITY correspondent a la totalité de son actif
net, en titres et en cash, et seront suivis de ce fait, par la dissolution du FCP absorbé.

A titre estimatif et indicatif, au 28 juillet 2011, la valeur liquidative de chaque fonds a été évaluée, sur
I'actif respectif suivant :

FCP Absorbé FCP Absorbant Part |
Valeur liquidative 105 201.63 120 210.62

Parité d'échange= 105201.63/120210.62= 0.87514

La parité d'échange de la part | du FCP ALLIANZ SECURICASH SRI attribuée a chacun porteurs du
fonds ALLIANZ EURO LIQUIDITY sera déterminée selon la formule suivante :

Valeur liquidative d'une part d'ALLIANZ EURO LIQUIDITY

Valeur liquidative d'une part | d'ALLIANZ SECURICASH SRI

La parité d'échange serait la suivante : les porteurs de parts du fonds ALLIANZ EURO LIQUIDITY
recevraient 875 milliémes de parts | du FCP ALLIANZ SECURICASH SRI et 0,014 € de soulte
contre une part d’ALLIANZ EURO LIQUIDITY.

Pour ces calculs, il sera tenu compte du fait que les porteurs du fonds absorbé qui, en fonction de la
parité d'échange déterminée, n'auraient pas droit & une part, obtiendront le remboursement du rompu
ou pourront verser en espéces le montant nécessaire a l'attribution d'une part complémentaire durant
trois mois a compter de 'avis de parution au JAL.

Ce remboursement ou cette souscription complémentaire ne seront ni diminués ni majorés des frais et
commissions de rachat ou de souscription, le jour de la fusion.
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Le fonds absorbant comporte une part | ainsi qu'une part R accessible a tous souscripteur dans
laguelle il vous est possible d'investir. Cependant, ce transfert de vos investissements sera considérée
comme un rachat suivi d’'une souscription, et donc le régime du sursis d'imposition ne s'appliquera
pas.

Le prospectus simplifi¢ du FCP ALLIANZ SECURICASH SRI est tenu & votre disposition au siege
social ou sur le site internet (www.allianzgi fr) d’Allianz Global Investors France. Le prospectus
complet vous sera adressé dans un délai d'une semaine sur simple demande écrite auprés d'Allianz
Global Investors France.

lll. Les dates clés

Ce projet de fusion a recu I'agrément de I'Autorité des marchés financiers en date du 6 septembre
2011 ; elle aura lieu le 17 octobre 2011 sur la base de la valeur liquidative du 14 octobre 2011.

Pour les besoins de I'opération, il sera procédé au blocage des souscriptions et des rachats sur votre
FCP a compter du 13 octobre 2011 & 12h01 heures.

Votre conseiller habituel reste a votre entiére disposition pour vous fournir toute explication
complémentaire qui vous paraitrait utile.

Nous vous prions de croire, Madame, Monsieur, & |'assurance de notre considération distinguée.

Johann GAULIER Sylvie BERNARD
Directeur Général Délégué Directrice Générale; Adjointe
4 I_/; Vil \’__ —
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Annexe 2

Personnes physiques : I'article 94 de la loi 99-1172 du 30 décembre 1999 a instauré le régime du
sursis d'imposition pour toutes les plus-values (ou moins values) réalisées sur opérations
d'échange de titres par fusions-absorptions d'OPCVM.

Dans le cadre de ce régime, I'échange de titres est considéré comme une opération intercalaire

il n'est pas imposable au titre de I'année de I'échange,

il n'est pas pris en compte pour I'appréciation du franchissement de seuil de cession, et aucune
déclaration n'est exigée au titre de I'année de réalisation de I'opération. L'imposition est différée
au moment de la cession ultérieure des titres regus a I'échange sur la base du gain réalise,
calcule a partir de la valeur d’acquisition d'origine de ces titres, diminuée de la soulte recue ou
majorée de la soulte versée lors de I'échange.

Cependant, ce sursis est subordonné a la condition que la soulte en espéces versée
éventuellement aux porteurs du FCP absorbé n'excéde pas 10 % de la valeur nominale des titres
recus lors de I'échange.

A deéfaut de satisfaire a cette condition, les plus-values résultant de I'échange (différence entre la
valeur liquidative des parts recues en échange et le prix de revient des parts du FCP apportées)
sont imposables au titre de I'année de réalisation de la fusion.

Personnes morales : en vertu de l'article 38-5 bis du CGI, le profit ou la perte résultant de
I'échange de titres découlant de la fusion des FCP est compris dans le résultat imposable de
I'exercice au cours duquel les titres regus en échange sont cédés.

Deés lors que I'opération donne lieu au versement d'une soulte, le profit constaté est compris dans
le benéfice de I'exercice au cours duquel intervient 'échange, a concurrence du montant de la
soulte pergue.

Ces dispositions ne sont applicables que si la soulte n'excéde pas 10 % de la valeur liquidative
des titres regcus en échange. Dans le cas contraire, le profit constaté lors de I'échange doit étre
inclus dans le bénéfice de I'exercice au cours duquel intervient 'échange.



Annexe 3

Pour déterminer la parité d’échange de la part du FCP ALLIANZ EURO LIQUIDITY contre la part | du
FCP ALLIANZ SECURICASH SR, il sera procédé comme suit a la date de la fusion :

1) Lactif net de votre FCP sera évalué suivant les régles habituelles utilisées pour
I'etablissement de la valeur liquidative et le bilan sera arrété le jour de la réalisation de la fusion.

2) La valeur liquidative de la part du fonds absorbé calculée le jour de la fusion correspondra a
la valeur liquidative de la part | du FCP absorbant en fonction du calcul de la parité d'échange.



