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Caracteristiques

Précisions

Valorisation : Valorisation effectuée sur les demiers cours de cléture disponibles (J en général).
Blle est effectuée sur une base homogene entre le portefedille et son indice de référence pour permettre
d'éviter un bruit intra journalier sur la performance relative.

Actif net : Pour les fonds multiparts, I'Actif net affiché est le montant global des avoirs de 'OPCVM, toutes
parts confondues.

Calculs de performance

1.Performance

Performance d'un fonds :

Définition :

La performance mesure la progression en pourcentage de la valeur liquidative entre deux dates .La
performance d'un OPCVM de distribution est calculée en faisant I'hypothese que tous les coupons nets qui ont
été distribués sur la période ont été réinvestis (méthode dite « du coupon net réinvesti »). Elle inclut les frais de
gestion prélevés par ' OPCVM (cette performance est dite « nette »).

Formules :
Performance de TO a T11 sans détachement de coupon :

Valeur liquidative T1
Valeur liquidative TO

Performance de TO a T1 avec un détachement de coupon :
Valeur liguidative T1, . Valeur Coupon
Valeur liquidative TO Valeur liquidative a la date du coupon

Performance de I'indice :
Méme méthodologie mais sur les merkets values TO et T1 de l'indice
(Cours(T1)/cours (TO)) - 1

-1

Remarque :

Les indices « mono devises » non directement disponibles en euro sont convertis a l'aide des cours de change
ASFFL. Les indices « multi devises » sont extraits en USD et convertis avec un cours de

change MSCI. Les valeurs et performances des indices sont exprimees en dividendes réinvestis sauf
indisponibilité.
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Performance convertie = [cours_indice(j)*change_euro(j)/cours_indice(fin mois précédent)*change_euro(fin
mois précédent)] - 1

Evolution de la performance :
Les performances sont basées a 100 a I'origine du graphe. L historique est présenté sur 5 ans si disponible,
depuis 'origine sinon.

Annualisation de la performance :
Performance annualisée = ((performance sur la période +1) ~ (365/j)) -1 avec j = nombre de jours exacts entre
la date du reporting et la date de début de période

2.Performance relative

Définition :
On l'appelle aussi « écart de performance ». Il permet de mesurer e gain ou la perte réalisée par rapport a une
référence (indice, benchmark..).

Formules :

Ecart arithmétique ou additif = Perf f—Perfi

Perf f représente la performance du fond et perf i, la performance de l'indice

Il mesure la différence entre la performance du fonds et de son indice de référence.

Ecart annualisé = perf f annualisée — perf i annualisée
L'écart annualisé est la différence entre la performance annualisée du fonds et la performance annualisée de
l'indice de référence.

Indicateurs de risque

Les indicateurs de risques sont calculés sur 52 semaines d'historique sur une fréquence hebdomadaire, avec
un plancher de 13 semaines minimum.

1.Volatilité

Définition :

La volatilité représente la dispersion des performances autour de la moyenne et est déterminée en  calculant
I'écart type des performances hebdomadaires sur 52 semaines. Elle est ensite annualisée et est exprimée en
pourcentage.

Formules :

Volatiite = [365. |SLy(IR - IP)2
7 (n-1
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Avec:
IR =InMVLnae CafinaI/VLinitiale Canitial)

l'indice de performance hebdomadaire qui tient compte du coupon si celui-Ci est versé sur la période;
[P, lamoyenne arithmétique des indices de performance hebdomadaires ;

«n», le nombre de semaines considérées et

ca le coefficient d'ajusterment qui tient compte des éventuels coupons détachés et des  éventuelles
opérations sur titres réalisées.

Remarque :

La volatilité mesure I@stabilité du cours de 'OPCVM. Hlle sert de parametre de quartification du risque de
rendement et de prix de 'OPCVM. Les degrés de volatilité sont donc tres différents selon le type dOPCVM. De
plus, il convient de relativiser la volatilité en fonction de la période et de la phase de marché considérée.

2. Tracking error

Définition :

Appelée aussi écart de suivi, la TE ex post est égale a I'écart-type de I'écart de performance hebdomadaire du
fonds par rapport & son indice de référence sur 52 semeines. Elle permet de voir dans quelle mesure les
rendements du portefeuille suivent ceux de l'indice de référence.

Formules:

Tracking Error :W/ﬁ’ o (Ecart, - Ecart)?
7 n‘ 1 i=1

Avec:
Ecart ; est la performance relative hebdomadaire du fonds par rapport a l'indice de référence ala date i
tel que (Ecart, =IP fonds - IPindice)
Ecart est lamoyenne des performances relatives hebdomadaires
«n», le nombre de semaines consideré.

Remarque:

La TE correspond exactement a la volatilité de la performance relative. La formule est donc identique mais
appliguée aux performances relatives.

Blle mesure le degré de liberté que le gestionnaire s'est vu accordé vis-a-vis de l'indice de référence.

3.Ratio d'information

Définition :

Il représente la performance relative sur 52 semaines divisée par la tracking error et répond a la question : quel
supplément de performance par rapport a la référence a été obtenu pour chague % d'écart de suivi consenti ?
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Formules:

FPerformance annialisée fonds — Performance annualiséeindice
Ratio d' Information = f f: i

Tracking Error
Les performances annualisées sont calculées sur la base des performances hebdomadaires.

Remarque :

Un ratio d@formation éleveé proche ou supérieur a 1 indique une sur-performance élevée avec un risgue relatif
faible.

Il S'agit donc d'un indicateur synthétique de I'efficacité du couple rendement/risque associé a la gestion du
portefeuille qui permet détablir dans gquelle mesure un OPCVM obtient un rendement supérieur par rapport a
un point de référence.

Définition :
Le coefficient béta mesure la sensihbilité d'un portefeuille aux mouvements du marché. Plus précisement, pour
une variation de 1% de l'indice de référence, le béta mesurera la variation moyenne de 'OPCVM.

Formule:
_ COV (al Pfonds ; al Pindice)

fonds — VAR(al I:;ndice)

Avec
alPfonds =indice de performance annualisé sur 52 semaines du fonds
alPindice celle de l'indice de référence.

Remarque :
Si beta> 1, les titres sont tres sensibles aux fluctuations du marché, alors que si beta < 1, les titres réagissent
peu aux mouverments du marché.

5.Alpha

Définition :

L'alpha représente la performance relative gjustée du risque systémeatique (béta) de TOPCVM. Autrement dit, il
mesure I'excédent de rentabilité réalise par le portefeville par rapport & la rentabilité qu'il aurait d0 obtenir
théoriquement étant donné son coefficient béta.

Il S'exprime en pourcentage.

Formules:

Aonds— (al I%nds_ al I:EJoni) +bfond; (al I:EJonia_ al IiDndicl
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Avec:
alPfonds est 'indice de performance annualisé sur 52 sermaines du fonds,
alPindice celle de [l'indice de référence
alPEonia celle d'un placement sans risque, I'Eonia.

Remarque :
Il peut étre interpreté comme la valeur ajoutée du gestionnaire sur la période, hors influence du marché. Par
consequent, plus il est important, meilleures sont les performances du fonds par rapport a celles du marché.

6.Ratio de Sharpe

Définition :

Il a pour ohjet de mesurer le couple rendement/risque de chaque investissemert et se fonde sur I'hypothese
gu'un risgue ne merite d'étre pris que S'il permet d'obtenir un excédent de performance par rapport a celui d'un
placement sans risque .

Il répond a la question : quel supplément de performance a été obtenu pour chague % de volatilité consent,
par rapport au taux sans risque

Formule :
: _ Performance annualisée fonds- Performance annualisée Eonia
Ratio de Sharpe = o
VolatilitéF
Avec

Volatilité F= volatilité du fonds annualisée
Il mesure la différence entre le rendement annualisé du portefedille et ce quaurait rapporté un placement sans
risque (taux EONIA), le tout divisé par la volatilité du fonds (annualisée).

Remarque :

La valeur du ratio dépendant fortement des configurations de marché.

Si le ratio est négatif, le portefeille considéré a moins performe que le référentiel (Eonia). Le ratio devient
ininterprétable.

Plus le ratio est positif, plus la valeur ajoutée par rapport au taux sans risque est importante.

7.Sensibilité

Définition :

Elle mesure la variation relative de la valeur des titres pour 1% de variation des taux. Cest un
indicateur d'exposition au risque de taux.

Formule :
Sensibilité d'un instrument de taux :

S(r) =- (P )/ ()

Avec r le taux actuariel de linstrument
P(r) le prix de l'instrument en fonction de son taux actuariel
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P'(r) = (dP())/d(r) la dérivée du prix de l'instrument par rapport au taux actuariel

Sensibilité d'un OPCVM ;

S (opevm) = (S(ntitre i * poids titre i) / Actif net total
Avec n le nombre de titre obligataire dans I'OPCVM.

Remarque :
Plus la sensihilité de FOPCVM est élevée, plus il sera sensible a la variation des taux dintérét et inversement.

Indicateurs de Performances

Ces indicateurs sont calculés a partir d'un historique de performances sur 5 ans ou depuis origine du fonds si
celle-ci est inférieure a5 ans

o.Galn maxima
Définition :
Cest le gain en % dont I'amplitude est la plus importante sur la période considérée.

Gain max = 126.8%

Sur5ans:

9.Perte maximale
Définition :
Cest la perte en % dont 'amplitude est la plus importante sur la période considérée.

Perte max =-22,6%

Sur5ans:
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10.Délai de recouvrement
Définition :

Il mesure le temps en nombre de jours a neutraliser la perte maximale subie sur la période considérée. Il est
calculé a partir du point le plus bas atteint.

301jours

7

Sur5ans:

11.Nombre de mois gagnants

Définition :

Cest le nombre de mois ol la performance mensuelle de 'OPCVM est supérieure a celle de I'indice sur la
période considérée.

12.Mois positifs

Définition :
Cest le nombre de nmois ou la performance mensuelle de 'OPCVM est supérieure a 0 sur la période
considérée

13.Mois négatifs
Définition :

Cest le nombre de mois ou la performance mensuelle de 'OPCVM est inférieure & 0 sur la période
considérée

14.Meilleur mois/ Meilleure performance
Définition :
Cest le mois qui a affiché la performance mensuelle la plus importante sur la période considérée.

15.Moins bon mois / Moins bonne performance

Définition :
Cest le mois qui a affiché la performance mensuelle la plus faible sur la période considérée.
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